ELTE|AJK

ALLAM- ES JOGTUDOMANYI KAR

ELTE LAW WORKING PAPERS
2023/04

Szabdlyozdsi és tulszabalyozadsi kérdések a digitdlis pénziigyi
rendszerben |.
- A szabadlyozasi hattérrel 6sszefiiggd kihivasok

Demjén Anna Katalin

DOI: 10.58360/20231211-Depaje




ELTE AJK ELTE LAW WORKING PAPERS 2023/04

ALLAM- ES JOGTUDOMANYI KAR

Demjén Anna Katalin®
DOI: 10.58360/20231211-Demjen-1
Absztrakt

Az iras azt a kérdéskort jarja korul, hogy az informacios technoldgiai fejlédés hogyan
vezetett a digitalis pénzlugyi rendszerben szerepl6 entitdsok jogainak, érdekeinek,
kotelezettségeinek és felel§sségének elhomalyosodasahoz, egyfajta jogi és technoldgiai
atlathatatlansaghoz, bizonytalansaghoz, valamint hogy milyen lehet8ségekkel,
eszkdzdkkel és modszerekkel képzelhetd el ennek a jelenségnek a mérséklése,
ellensulyozasa.

A digitalis pénzlgyi rendszer (tul)szabalyozasa erdsen osszefugg bizonyos technoldgiai
megoldasokkal, illetve jelentds mértékben kihat az egyének életére és a gazdasagra is.
Ennek kdvetkeztében fontos, hogy a digitalis pénzugyi rendszer kilonbdzé szerepléinek
érdekei és lehetOségei atlathatobba valjanak. Az iras célja tehat, hogy ramutasson a
technologiai és jogi kérdések osszefonddasabol eredd egyes problémakra, illetve a
digitalis pénzugyi rendszerben kialakul6é erételjes versenyre, amely jelenleg féként
nemzetallamok és sokszor megkérddjelezhetd hattérrel rendelkezé piaci szerepl6k
részvételével zajlik, s amely verseny az egyszer( érdekérvényesitésen tul magaban foglalja
mindennapi pénzigyeink alapvetd atalakitasat is, ennélfogva valdszinileg nem teljesen
érdektelen a nyomon kovetése.

A jogi tulszabalyozassal kapcsolatos kérdéseket altalaban elsésorban a gazdasagi fejlédés
és novekedés szemszdgébdl szoktak megkdzeliteni, hiszen mara az egyik legfontosabb
cél, hogy a vallalkozasok terhei - adminisztrativ feladatai, illetve koltségei - minél
alacsonyabbak legyenek lehetbleg novekvo, de legalabbis azonos hatékonysag mellett. Az
Eurdpai Bizottsag Smart Regulation' elnevezés(i kozleménye altal megjeldlt cél is a kdzos
piaci szerepl6k mUkddésének az ,intelligens szabalyozas” révén torténdé megkdnnyitése,
hogy ezaltal ndvekedjen a gazdasag, illetve a vallalkozasok versenyképessége. A mindségi
jogalkotas kivanalma, illetve a jog tekintélyének megbrzésére iranyuld torekvések
azonban ritkan merdlnek fel tarsadalmi vagy moralis szempontok mentén, hiszen az
egyes jogalanyok, az egyének, individuumok esete a legkevésbé relevans a hatékonysagi
statisztikak oldalarél megkozelitve.

* Anna Katalin Demjén, PhD Student, Center for Theory of Law and Society, Faculty of Law, E6tvos Lorand
University, Budapest. ORCID-number: 0009-0003-0757-7830.

' Communication From the Commission to the European Parliament, the Council, the European Economic
and Social Committee and the Committee of the Regions. Smart Regulation in the European Union.
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010:0543:FIN:EN:PDF (Utolsé letoltés
idépontja: 2023.06.21.)
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Természetesen a gazdasagi szerepl6knek szikséges jogkdvetd magatartast folytatniuk;
ha valaszthatnak is, hogy szabalyokat, vagy értékeket kovetnek-e, az legfeljebb szlk
keretek kozott valésulhat meg. A jogszabalyok elburjanzé rengetegében a jogszerd
muUkodés elGsegitésére |étrejott, s azdta gyakorlatilag kulon szakértelemmé nemesedett
compliance (,megfelelés”) gyakorlata nyujt segitséget. Ez a ,megfelelés” a gazdasag
kal6nb6z6 fajtaju, méretl és minéségl szereplbi szamara mas és mas tartalommal bir,
mast jelent; természetesen mindenképpen magaban foglalja az adott szereplére
vonatkozd jogszabalyoknak és kotelezd dokumentumoknak valé megfelelést, néhol
azonban moralis-kulturalis értékek is benne foglaltathatnak, akar az adott szervezet belsd
értékrendjének valé megfelelést, illetve a mikodés altalanos szellemi hatterét is
tartalmazhatja. Gyakoribb azonban, hogy a compliance keretei is csupan a profitot
potencialisan erdteljesen érint6 szankciok elkeruléséig terjednek ki.

Az informacios technologiai fejlédés tovabb bonyolitja a fent vazolt képletet, hiszen
egyfel6l képes példaul az adminisztracids terhek csokkentésére, igy a munkavallalok
teljesitményének, a kommunikacié hatékonysaganak, s igy végsé soron az ugyintézés
altaldnos sebességének nodvelésére. Ugyanakkor szamtalan Uj problémat is el6térbe
helyez, melyek nem egyszer sulyos egyéni jogsérelemhez vezethetnek, s melyek
megoldasahoz  nagyfoku  rugalmassagra és az  Ugyintézés  technoldgiai
automatizmusainak kiiktatasara volna szukség, melynek sokszor akar a betl szerinti
szabalyozas is korlatjat jelentheti.

Amikor az egyes szolgaltatok a biztonsagtechnikai intézkedéseiket is algoritmusok,
kalénb6z6 informatikai automatizmusok segitségével muikddtetik, folmerulhet a
probléma, hogy egy az informatikai rendszer altal hibdsan kockazatosnak minésitett
ugyfél (aki valéjaban semmilyen kockazatot nem jelent az adott szolgaltaté szamara)
joghatranyban részesul, amely hatrany példaul egy pénzugyi szolgaltatd esetében
egyaltalan nem elhanyagolhato mértékd, tekintettel arra, hogy a készpénzes fizetést egyre
inkabb maga mogott hagyd nyugati vildgban az embernek a bankszamlajan 1évé pénz
elérhet8ségétdl gyakorlatilag a |étfenntartasa fugg. Fontos volna tehat, hogy az ilyen
esetekben a jogszabalyoknak valé megfelelés kényszere mellett a legalapvetébb emberi
jogok figyelembevétele ne sikkadhasson el sem jogi, sem moralis értelemben (hiszen egy
egyszer( ugyfélszolgalati panaszbejelentéstél a pénzugyi felugyeletet gyakorlé szervig
eleve rogds az ut, ha pedig még a felugyeletet gyakorl6 szerv azonositasa is nehézségekbe
utkozik, akkor végképp reménytelennek tlnhet egy konkrét jogsérelem hivatalos uton
térténd orvoslasaba fogni).

Ugyanigy problémat okozhat, ha egy szolgaltatd olyan mdédon vagy mértékben
tdmaszkodik egyes, a kényelemérzetet nével6 informaciés technolégiai megoldasokra,
amely mod és mérték a ra vonatkozo jogszabalyi kdvetelményekhez képest aranytalanul
nagy kockazatot jelent a felhasznal6i szdmara, mint példaul egy pénzigyi szolgaltato
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esetében. Ez még akkor is felvet moralis, igazsagossagi kérdéseket, ha a jogszabalyi
kdrnyezet altal tokéletesen rendezettnek tlnik a helyzet - un. ,nehéz eset” - hat még
akkor, ha a felel8sség tekintetében a szolgaltatasban részt vevd kulonféle szerepldk csak
egymasra mutogatnak, anélkul, hogy a felhasznaloval kotott 6nallé szerzédéseiken tul
valamely térvényi szint(i norma alapjan hatarozottan ki tudnak zarni a felelsségiiket. igy
tortént ez nemrég a Revolut bank szamos magyar és kilfoldi igyfele esetében is.? De hogy
ne csupan a konkrét eset, hanem az ahhoz vezetd folyamatok is vilagossa valjanak,
érdemes kitekinteni az elektronikus fizetési megoldasok rovid torténetére és a
kapcsolddo szabalyozasi kisérletekre.

A digitalis bankolastoél a digitalis kozponti valutaig

Az els6 digitalis bankok Magyarorszagon 2016 korul kezdtek el népszerUségre, altalanos
ismertségre szert tenni. Ekkor - ,az els6 magyar digitalis bank” alland¢ jelzbvel azéta is
fémjelzett - Granit Bank létrehozta sajat mobilfizetési rendszerét, amely lehetdvé tette a
fizikai bankkartya hasznalata nélkul, mobiltelefon segitségével torténé fizetést az erre
alkalmas elfogadohelyeken.? Az un. digitalis bankok abban kulonb6znek a hagyomanyos
bankoktdl, hogy els6sorban nem fizikailag |étezd bankfiékon keresztul, hanem szinte
csakis online szolgaljak ki tUgyfeleiket, értve ezalatt mar a kezd6 |épést, azaz a videds
azonosité rendszer hasznalataval torténd bankszamlanyitast is, ami komoly
versenyeldnyt jelenthet mas pénzlgyi szolgaltatokkal szemben. A magyar felhasznaldk
szamara talan a legismertebb Granit Bank ezt a megoldast 2017-ben vezette be, am azota
a kulénbdzé, videds azonositasra épuld tgyintézési médok még nagyobb népszerlségre
tettek szert és még szélesebb kdrben elterjedtek, kulonésen a COVID-19 jarvany elsé
hulldamai alatt bevezetett karantén intézkedések idején. A videdn keresztul torténé un.
valds idejl azonositas (nem tartdozkodhat mas a helyiségben, 14 napon belul indoklas
nélkul el lehet allni a szerz6déstdl, SMS megerdsités torténik, kép- és hangfelvétel készul
stb.) rendszerét azonban hamarosan forradalmasitotta a nem valds idejd (,szelfiz6s")
ugyfélazonositasi megoldas, melynek segitségével mar teljes mértékben digitalis, azaz
bankfiok nélkdli bankok is létrejohetnek.*

2 Fekete Emese: Hogy tiinhet el 800 ezer forint hat perc alatt a Revolutrél? Végigmentiink egy egyértelmii
csaldssorozaton, ime a tanulsdgok. In Forbes, https://forbes.hu/penz/revolut-csalas-bankbiztonsag-kartya
(Utolsé letoltés idSpontja: 2023.06.21.)

3 Siklos Jend a Granit Bank vezérigazgato-helyettesének Az elsé digitdlis bank tapasztalatai c. eléadasa 2017
szeptemberében. https://www.mkt.hu/wp-content/uploads/2017/09/penzugy Siklos_Jeno.pdf  (Utolso
letdltés id6pontja: 2023.06.21.)

4 A 45/2018. (XII. 17.) MNB rendelet szabalyozta a szelfivel torténd szamlanyitas feltételeit, amely lényegesen
egyszerlbb és koltséghatékonyabb, mint a korabban alkalmazott videés megoldas volt, melynek hatterét az
MNB még 2017-ben teremtette meg a pénzigyi kozvetiti rendszerben a tavollév8k kozotti
szerz6déskotéshez szikséges Ugyfél-atvilagitas és -azonositas szabalyozasaval, ezaltal lehetdvé téve a
bankfiok nélkuli bankszamlanyitast és kélcsénfelvételt. BOvebben Id. Lemak Gabor: Hol tart ma az online
bankszdmlanyitds ~ Magyarorszdgon?  In  Fintechzone,  https://fintechzone.hu/hol-tart-ma-az-online-
bankszamlanyitas-magyarorszagon (Utolsé letdltés id6pontja: 2023.06.21.)
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Az egyszer( elektronikus Ugyintézés, s6t, bankszamlanyitas lehet8sége vitathatatlan
kényelmi élményt és gazdasagi eldnydket nydjt a 21. szazadban. Csabitéan hangzik, hogy
a rohamos digitalizacié kdvetkezményeként mar akar egy kellemes nyari estén, az
otthonunk teraszardl is konnyedén tudunk elektronikus felUleteken kereskedni. De az
egyszer(ség latszata mogott - amellett, hogy a legid6sebb generacio természetesen
tovabbra is sarga csekkel és készpénzzel jar a helyi postara® - még kisebb-nagyobb,
orvoslasra varé hianyossagok, megoldand6 feladatok és elsajatitandé mikodési
stratégiak lapulnak, mind a jogi szabalyozas, mind a technolégia, mind a szolgaltatok és a
felhasznalok oldalan.

A Granithoz hasonl6 digitalis bankok esetében els6 megkozelitésre talan nincs is
kaldndsebb probléma, hiszen a hagyomanyos kereskedelmi bankokhoz hasonlé
szabalyozassal és fellgyelettel rendelkeznek; a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi
CXXXIX. torvény alapjan az MNB fellUgyelete ald tartoznak. Problémas ugyekben az
ugyfeleik konnyen elérhetnek magyar nyelvl ugyfélszolgalati munkatarsat, de akar a
néhany fizikailag 1étez6 bankfiokban is kérhetnek segitséget. Legvégsd esetben a Pénzlgyi
Békéltetd Testulethez is fordulhatnak, ha a pénzlgyi szolgaltatoval nem sikerult rendezni
a panaszt és tovabbra is kifogasoljak annak eljarasat vagy szolgaltatasat. De a digitalis
bankolas torténete és a technologiai Ujitdsok térnyerése a pénzlgyi szolgaltatasok
tertletén nem allt meg ezen a ponton.

Mara mar léteznek olyan kdzpontositott kulfoldi, vagy decentralizalt iranyitas alatt [évd
digitalis platformok is, amelyek jorészt egyes hagyomanyos bankokon és pénzugyi
szolgaltatokon keresztul nyujtanak digitalis pénzlugyi szolgaltatast vilagszerte, igy
alkalmasak arra, hogy valutakkal, vagy akar kriptopénzekkel is kereskedjunk rajtuk a vilag
barmely pontjardl. llyen a kinai alapitasu Binance kriptotdzsde is, melyet 2017-ben hozott
létre egy kinai szarmazasu kanadai szoftverfejleszté Uzletember, Changpeng Zhao, vagy
ahogyan manapsag legtébben hivatkozzak: CZ. Mint szdmos mas startupja, a Binance is
rohamosan fejl6dott, a 2017 juliusi indulast kdvetden fél évvel mar a vilag vezetd digitalis
t6zsdéjének szamitott, immar nem csupan kripto-kripto kereskedési felUletet, hanem egy
vilagméret(i blokklanc®-6koszisztémat testesitve meg.

Az alapitas utan nem sokkal mar meg is jelentek a kbzpont Maltaba koltoztetésének hirei,’
hiszen Kina éppen ekkortajt kezdte felvenni a harcot a kriptovalutak altal jelentett szamos

>Dedk Vivien - Nemecskoé Istvan - Végs6 Tamas: Lakossdgi fizetési szokdsok 2020-ban.
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-tanulma-ny-hun-143-lakossagi-fizetesi-szokasok.pdf ~ (Utolsé  letoltés
idépontja: 2023.06.21.)

6 A blokklanc (blockchain) egy elosztott nyilvanos adatbazis, amely folyamatosan tovabb bévithets, névelhets
tovabbi adatblokkokkal oly médon, hogy a kordbban ,nyilvantartasba vett” adatok mar nem hamisithatok és
maédosithatok tobbé.

7Yuji Nakamura: Worlds Biggest Cryptocurrency Exchange Is Heading to Malta. In Bloomberg,
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-03-23/the-world-s-biggest-cryptocurrency-exchange-is-
moving-to-malta?leadSource=uverify%20wall (Utolso letdltés idépontja: 2023.06.21.)
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vélt és valos veszéllyel szemben. Roviddel a Binance létrejottét kovetSen Kinaban
betiltottak a kriptovalutan alapuld pénzgydjtési modszereket (ICO), majd a belfoldi
kriptovaluta kereskedelmet is. Ekkor még tervben volt egy sajat, digitalis kinai valuta
bevezetése, amelynek potencidlis rivalisat jelenthette volna minden mas digitalis valuta.®
Késébb mégsem kerllt bevezetésre a blokkldnc technolégian alapuld Uj kézponti
fizetbeszkdz, viszont 2021-ben minden kriptovalutdhoz koétheté Ugyletet illegalissa
nyilvanitottak,’ tobbek kozott arra a mérhetetlen energiafogyasztasra is hivatkozva, mely
az orszagot terhelte azaltal, hogy a vilag Bitcoin banyaszatanak 75%-a az olcsé aramot,
eszkozoket és technoldgiat szolgaltato Kinaban folyt. ™

A Binance vallalat sajat bankkartyajat gyakorlatilag barki igényelheti 2020 szeptemberétdl,
s a Kkartya segitségével - a Binance cégnek a Visaval kialakitott technologiai
egyuttmUkddése kdvetkeztében - egy automatikus konverziés megoldassal kozvetlendl
fizethet kulonféle javakért és szolgaltatasokért kriptovalutaban - mig az eladd fiat
valutdban'' kapja a teljesitést. A Binance nem titkolt célja, hogy ezaltal minél inkdbb
eltintesse a kulonbséget a hagyomanyos valutak és a kriptovalutak kozétt. Hasonlo
egyuttmUkddést valdsitott meg a késébbiekben még emlitendd Un. stabil kriptovalutakra
specializalodott Stables, illetve egy Uj-zélandi technologiai cég, az Immersve is a
MasterCarddal. Utébbinak felliletei egyelére Uj-Zélandon és Ausztralidban biztositjak,
hogy a MasterCard csatlakozott elfogaddhelyein térténd kriptovalutas fizetéseink
automatikusan fiat formaban jelenhessenek meg a szolgaltatok szamlajan. A
kriptoeszk6zok decentralizaltsaga altal jelentett elénydk ugyanakkor eltorpulnek a
vilagméretd, hatarok nélkuli elterjedtséguk, a volatilitasuk és a tisztazatlan jogi helyzetuk
altal jelentett kockazatokhoz képest.

Az Eurépai Unié elektronikuspénz-szabalyozasa és kriptovaluta-felfogasa

Az EU - a vilag mas vezetd hatalmaihoz hasonléan - tébb fronton prébalja felvenni a
harcot a kulénbo6zd kriptovalutak olykor meglehetdsen veszélyes és kontrollalhatatlan
térnyerésével szemben. Ezen védekezési modszerek kozé tartozik az is, hogy digitalis eurd

8 Zheping Huang: How China’s Crackdown Helped Binance Become the World's Largest Cryptocurrency Exchange.
In South China Morning Post, https://www.scmp.com/tech/start-ups/article/2166704/how-chinas-crackdown-
helped-binance-become-worlds-largest (Utolsé letdltés idpontja: 2023.06.21.)

° China Widens Ban on Crypto Transactions; Bitcoin Tumbles. In Bloomberg,
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-09-24/china-deems-all-crypto-related-transactions-illegal-
in-crackdown?leadSource=uverify%20wall (Utolso letdltés iddpontja: 2023.06.21.)

'Sam Shead: China’s Bitcoin Mining Is Threatening Its Climate Change Targets, Study Says. In CNBC,
https://www.cnbc.com/2021/04/08/chinas-bitcoin-mining-is-threatening-its-climate-change-targets.html
(Utolsé letoltés idépontja: 2023.06.21.)

" Térvényes fizeteszkoz, amelynek értéke erésen fligg a kibocsatd kormany erejétdl; a pénz értékét tehat ez
hatarozza meg, nem pedig egy fizikai dolog vagy arucikk.
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bevezetését tervezik'? a kiilonb6z6 stabil kriptovalutak altal jelentett elényok kivaltasanak
szandékaval. A stabil kriptovalutak (stablecoin-ok) olyan decentralizalt vagy elosztott
halbzatot hasznald pénzigyi eszkdzdk, amelyek egy meghatarozott fiat valuta értékéhez,
példaul az amerikai dollaréhoz vannak kotve, ezért - elviekben'® - értékallobbak, mint a
hagyomanyos kriptovalutdk. Ezeket az eszkdzoket mar igen hamar elkezdték ugy
emlegetni, mint ,hid a hagyomanyos és decentralizalt pénzugyi vilag kozott”,'* ennek az
dsszekottetésnek viszont ugy tlnik, vannak arnyoldalai is. A digitalis jegybankpénzt ehhez
képest manapsag legtdbbszdr egy centralizalt valutaként képzelik el, melynek halézatahoz
kdzpontilag meghatarozott engedéllyel rendelkez6 tagok csatlakozhatnak - ellentétben
az elosztott f6konyvi technologiat' alkalmazo kriptovalutakkal, ahol a halézathoz barki
csatlakozhat, ami egyben sérulékenységét is adja, melyrdl a tanulmany masodik részében
még lesz szé. A digitalis jegybankpénz gondolata szamos allamot régoéta foglalkoztat, az
EU-n belUl azonban kiemelten fontos lenne, hogy az eurozénahoz csatlakozni kivané (erre
kotelezettséget vallalt) tagallamokban, koztuk Magyarorszagon is felkészult, ugyanakkor
a digitalis eurd jovobeli rendszeréhez ,igazodd”, tehat kuléndsebb extra koltségek nélkdl
elindithaté és/vagy mikodtethetd infrastruktdra varja a digitalis eurd bevezetését -
Svédorszag tobbek kozott ezért is lassitotta le a bevezetéssel dsszefuggd, mar igen
el6rehaladott allapotban lévé munkalatokat.'

'2 Gyakori kérdések a digitdlis eurordl. (Europai Kozponti Bank)
https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/fags/html/ecb.faq_digital euro.hu.html (Utolsé letoltés
idépontja: 2023.06.21.)

13 Azért elviekben, mert a kibocsaté hiaba garantélja a mindenkori atvaltast 1:1 értékben, illetve a fizikai
formaban meglévé fedezetet, ha azt a gyakorlatban nem tudja biztositani és/vagy bizonyitani. A stablecoin-ok
arfolyama a valdsagban a piaci kereslettk és kinalatuk valtozasanak fuggvényében csak jellemz8en tartja az
1:1 atvaltasi aranyt, illetve ami fontosabb, hogy a mogottik 1évé fedezetet csak j6 hir(i, megbizhaté kibocsatok
esetén lehet komolyan venni, amelyeknél szokassa valt, hogy rendszeresen és részletesen alatamasztjak a
fedezet dsszetételére vonatkozo6 informacidkat kilonb6z8, nemzetkozileg elismert, flggetlen kdnywvizsgald
vallalatok elemzéseivel. A stablecoin 6sszeomlasanak egy masfajta elrettentd példajat adja a Terra (UST) nev(
stabil kriptovaluta, amely a Luna elnevezés(i kriptovalutaval egyltt egy algoritmus segitségével kivanta
biztositani a Terra és az amerikai dollar kdzti 1:1 atvaltasi arfolyamot. Ez addig m(ikddhetett, amig vélhet6en
el nem kezdtek nagy szamban kimenektlni a felhasznalok a viszonylag alacsony piaci kapitalizaciéval
rendelkez8 eszkdzbél, de nyomozas folyik még annak kideritésére is, hogy az 6sszeomlas dsszefiiggésben
allhat-e az FTX csédjével. Felmerllt ugyanis, hogy az FTX megalmododja tobb kriptovaluta arfolyamat is
manipulalta sajat gazdasagi érdekeit szem el6tt tartva. Az esetrél bévebben Id. Luna és Terra 6sszeomlds okai,
kovetkezménye a kriptovalutdk vildgdban. In Elemzéskodzpont, https://elemzeskozpont.hu/luna-es-terra-
osszeomlas-okai-kovetkezmenye-kriptovalutak (Utolso letéltés iddpontja: 2023.06.21.)

'4 Egri Szilvia: Bonyolult a stabil kriptovalutdk mindennapi haszndlata. Ezen segitene a Mastercard Uj partnersége.
In Fintechzone, https://fintechzone.hu/a-stabil-kriptovalutak-mindennapi-hasznalatat-segiti-a-mastercard-uj-
partnersege (Utolsé letdltés idépontja: 2023.06.21.)

> A DLT (distributed ledger technology) elosztott fékdnyvi technoldgia néven fordithaté magyarra. Olyan
informacids adatbazist jelent, amelynek tartalma kilonb6z6 helyeken 1évé szamitégépek halézatan irhato és
tarolhatd, nem pedig egy kdzponti szamitogép haldzatan.

'® Nagy Laszl6 Nandor: Mindenki err6l beszél, mi sem dughatjuk homokba a fejinket. Nagyinterju Tertdk Elemérrel.
In Index, https://index.hu/gazdasag/2023/06/26/jegybankpenz-mnb-facebook (Utolsé letdltés idépontja:
2023.06.26.)
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A digitalis jegybankpénz els6sorban olyan allamokban tlnik kénnyen bevezethetének,
amelyekben mar eleve csak nagyon alacsony szazalékban hasznalnak készpénzes
fizetbeszkozt az allampolgarok. Ilyen példaul Svédorszag is, ahol minddssze 2% a
készpénz aranya a szlikebb értelemben vett, nem fizikai formaban megjelené pénzekhez
képest - Magyarorszagon 2021. juniusi adatok alapjan ez az arany 45% volt."” Mas
orszagok esetén tehat egyel6re 6vatosabban kell kezelni a kérdést, amellett persze, hogy
a digitalis pénz offline elérhetdségét is lehetévé kell tenni szikség esetére, tovabba nem
jelenthetné egy az egyben a fizikai formaban megjelend fizetési eszk6zok kibocsatasanak
koltségeitél valdo megszabadulast sem.' A digitalis jegybankpénzzel kapcsolatban nem
minden alapot nélkul6z6 feltételezés - a klasszikus kdzgazdasagtan ellenzdi szerint talan
kifejezetten kivanatos is -, hogy teljesen felborithatna a jelenlegi formaban mU(kddd
pénzugyi rendszert, példaul a kereskedelmi banki hitelezés rendszerét, ezért e kialakult
rendszer stabilitasat védeni kivané oldalrél sokszor felmerdl, hogy digitalis jegybankpénzt
ne lehessen spekulaciés célokra tartani, felhalmozni, vagy csak meghatarozott 6sszeget
lehessen megtakaritasként ilyen formaban tartani, am masok szerint a jegybank
sarkalatos torvényben rogzitett felel§ssége az arstabilitasért eleve kizarja, hogy teljesen
atvegye a hitelezési funkciokat, mivel ezek nem ,alapvetd feladatok” a térvény egyfajta
értelmezése alapjan, s a hitelezés kockazatanak vallaldsa mindenképp veszélyeztetné a
pénzlgyi stabilitast mint elsédleges célt."

A Magyar Nemzeti Bank mindenesetre az Eurdpai Unidban elséként lakossagi
felhasznalokat bevonva, a hazai bankokkal és technoldgiai vallalatokkal egyattm(kddve
létrehozott Diakszéf kisérleti projekt keretében gyljt tapasztalatokat a digitalis
jegybankpénz bevezetéséhez, ahol 8-14 év kozotti gyerekek probalhattak ki eldszor a fiktiv
tallérokkal, majd egy késébbi fejlesztést kovetben a valodi pénzzel torténd digitalis koltés
folyamatat.?® A fiatalabb generacié tehat valészinlleg konnyebben hozza tud majd szokni
egy Uj rendszerhez, de a magyar tarsadalom jelentds részének a bolti vasarlasokkal
egybekdtott cashback szolgaltatasra vald igénye jol mutatja azt is, hogy egyrészt tovabbra
is van igény, szukség a készpénzes fizetésre és készpénztartasra, ugyanakkor azt is, hogy
a hagyomanyos bankok egyre kevésbé vallalhatdé mértékl dijakat szamolnak fel
versenytarsaikhoz képest, amit a jobb megoldds megérkezéséig ingyenes Uzleti

"7 Tertak Elemér - Kovacs Levente: A digitdlis jegybankpénz kibocsdtdsdnak inditékai, bevezetésének kihivdsai. In
Pénzlgyi Szemle, http://real.mtak.hu/157519/1/TertakE_2022 4 M.pdf (Utols6 letdltés idBpontja:
2023.06.21.) DOI: https://doi.org/10.35551/PSZ 2022 4 1

'8 Nem helyettesitheti a készpénzt a digitdlis euré - vélik a pénzigyminiszterek. In Fintechzone,
https://fintechzone.hu/nem-helyettesitheti-a-keszpenzt-a-digitalis-euro-velik-a-penzugyminiszterek  (Utolsé
letdltés id6pontja: 2023.06.21.)

' Nagy Laszl6 Nandor: Mindenki err6l beszél, mi sem dughatjuk homokba a fejinket. Nagyinterju Tertdk Elemérrel.
In Index, https://index.hu/gazdasag/2023/06/26/jegybankpenz-mnb-facebook (Utolsé letdltés idépontja:
2023.06.26.)

N Flérhet6 az MNB  Gj innovativ  kezdeményezése, a  Digitdlis  Didkszéf  mobilapplikdcié.
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2020-evi-sajtokozlemenyek/elerheto-az-mnb-uj-
innovativ-kezdemenyezese-a-digitalis-diakszef-mobilapplikacio (Utolsé letdltés idépontja: 2023.06.21.)
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készpénzfelvétellel prébal kiegyenliteni az allam az ebben egytuttmikodd bankok és
Uzletek bevonasaval.”’

Az Eurdpai Unié tovabba a szabalyozas szintjén is igyekszik lekdvetni a tarsadalom
legUjabb igényeit, igy a pénzlugyi eszkdzok piacarol, a pénzugyi szolgaltatasokrdél és az
elektronikus pénzek kibocsatasardl szol6 rendeleteit és irdnyelveit is gyakran aktualizalni
kényszerul. A pénzugyi szolgaltatasok terén tortént nyitast az Eurdpai Unié mddositott
pénzforgalmi iranyelve, az EU 2015/2366 iranyelv, vagy joval ismertebb nevén Payment
Services Directive, PSD2 hozta el,*> melynek célja kifejezetten az volt, hogy a technolégiai
fejlesztésben lassabb eredményeket elérd bankok és mas meglévé piaci pénzugyi
szolgaltatok mellett olyan kifejezetten innovativ technologiai megoldasokat fejleszté
cégek is nyudjthassanak pénzugyi szolgaltatast, amelyek eljdrasaik bevezetésével
nagymeértékben képesek gyorsitani és szélesebb korre kiterjeszteni a kartyaalapu
fizetéseket. A PSD2 indoklasa kitér arra is, hogy kiemelt problémat jelentett a kordbban
mar emlitett Ggyfél-azonositasi eljdrasok soran kezelt személyes hitelesitési adatokhoz
valé hozzaférés kérdéskore - a ,kozbeékelddd” szolgaltatd szamara engedélyezni kell,
hogy igénybe vegye a biztonsdgos ugyfél-azonositast, amikor az adott Ugyfél nevében
fizetést kezdeményez akkor is, ha 6 maga nincs szerz6déses kapcsolatban az adott
pénzugyi szolgaltatoval. A ,szelfiz8s” hitelesités technologiai és jogi problémai szintén a
harmadik fél szolgaltatdk oldalan jelentkeznek, ahogyan az is, hogy teljes korl engedélyt
szerezzenek be az olyan szolgaltatasokra vonatkozdan, melynek esetén nem csupan
kdzvetitik, hanem birtokukban is tartjdk az Ugyfelek pénzeszkdzeit. Dilemmaként
jelentkezett az is, hogy amennyiben nem tartjak birtokukban az Ugyfél pénzeszkdzeit,
jogos-e szavatoldtdke-kovetelményt tamasztani velUk szemben, s amennyiben nem,
mégis milyen mddon lehetne biztositani, hogy megfelel6 felel6sséggel lassak el a
tevékenységuket az ilyen szolgaltatdk.

Ezekbdl a kérdésekbdl is latszik, hogy nem kis volumenU megoldandé feladat vart azokra,
akik példaul megbizasos online atutaldsi szolgaltatoként (PISP) probaltak volna
becsatlakozni a rendszerbe, enyhitve a bankok terheit az ugyfelek kényelmének
elésegitése mellett. A bank és a felhasznald kozotti kapcsolatot |étrehozd pénzigyi
szolgaltatok kivalthatnak azt a folyamatot, ahogyan jelenleg a legtébben fizetnek: Visa
vagy MasterCard hitel- vagy bankkartyan keresztil, tehat nem kozvetlenul a
bankszamlaikrél, hanem egy harmadik fél segitségével. A PSD2 altal megteremtett
lehetéség a ,nyilt bankolas” ilyen formajara azonban egyaltaldan nem forgatta fel sem a

2 Turz6 Adam Pal: Uj vildg jon a boltokban, johet az ingyenes készpénzfelvétel a kasszdkndl? In Portfolio,
https://www.portfolio.hu/uzlet/20230616/uj-vilag-jon-a-boltokban-johet-az-ingyenes-keszpenzfelvetel-a-
kasszaknal-622012 (Utolso letdltés iddpontja: 2023.06.21.)

22 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a belsé piaci pénzforgalmi
szolgaltatasokrél és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet
modositasarol, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél. https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015L2366 (Utolsé letdltés idépontja: 2023.06.21.)
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hazai, sem az unids szolgaltatdi szektort,? feltehetbleg azért, mert a felhasznaldéi oldalrol
nem volt érezhetd kuldnbség a két eljaras kozt, illetve a felhasznaldk igényeit valdszinlleg
addigra mar bdéven kielégitették a technologiai biztonsdg garancidjaval kecsegtetd
nagymultu gigacégek kulonb6z6 Uzleti és/vagy kényelmi szolgaltatasai (Apple Pay, PayPal),
illetve a PSD2 alapjan szintén szolgaltatdbnak mindsulé, hazankban is ismert és a
hagyomanyos bankoknal joval kedvezébb dijakkal muikodd digitdlis bankok és
szolgaltatok (Revolut, Skrill, Curve, Wise), akiknél megtalalta a szamitasat az is, akinek a
hataron atnyuld devizalgyletek, a kulféldre térténd atutaldsok vagy az utazas soran
rendelkezésre allé valuta volt a fontos. A nyilt bankolas tehat egyelére mind a bankok,
mind a technologiat szolgaltatd cégek szamara terhesnek tlnik, s bar a hazai bankokat
segitd Giro Zrt. mar azt tervezi, hogy egyfajta kdzponti mikddtetdvé valik minden magyar
és unidn beluli PSD2 szerinti harmadik fél szamara, amely a magyar bankokkal kivan
pénzligyi szolgaltatoként kapcsolatot teremteni,?* de még a komolyabb technoldgiaval
rendelkez6 cégek esetén is aggaszté hianyossagok tapasztalhatok, amik legaldbbis
megkérddjelezik az ilyen tervek jovdjét.

A Binance és hozza hasonlé online kriptokereskedelmi felUletek térnyerésével, a
kriptovalutadk kualonbdzé fajtainak rohamos terjedésével lassan a bankok is elkezdtek
kriptoeszk6zokkel foglalkozé tanfolyamokat inditani, illetve megteremteni digitalis
platformjukon az ilyen eszkdzdkkel torténé kereskedés lehet6ségét. Az elmult idékben
jocskan megtobbszordzédott, vilagméretd, (de az alternativ valdésagot, a multiverzum
bizonyos részeit is elurald) fizetési rendszernek gyakorlatilag minden elemére kiterjedd
pénzlugyi okoszisztémak megjelenésével és felvirdgzasaval parhuzamosan tehat nem
véletlen, hogy felvet6dott egy sokkal szigorubb szabalyozas gondolata is, mely kifejezetten
a kriptoeszkdzoket célozna. Az Eurdpai Unid ezért a meglévd pénzpiaci szabalyok mellé
egy Uj, atfogd keretszabalyozast is tervezett, mellyel biztositani kivanja tobbek kozott
példaul azt, hogy a hagyomanyos kereskedelmi bankok minél kevésbé lehessenek kitéve
az egyes bizonytalan kriptoeszk6zok altal keltett piaci mozgasoknak, mint amilyet a
kriptovalutdkkal szemben leginkdbb nyitott Silvergate és Signature amerikai bankok
voltak kénytelenek elszenvedni 2023 tavaszan.”

B lemak Gabor: 5 éves a nyilt bankolds Magyarorszdgon. Alig van Idthaté eredménye. In Fintechzone,
https://fintechzone.hu/5-eves-a-nyilt-bankolas-magyarorszagon-alig-van-lathato-eredmenye (Utolsé letoltés
idépontja: 2023.06.21.)

2Turzé Addm Pal: Jén az azonnali fizetési rendszer 2.0, leleplezték a terveket. In Portfolio,
https://www.portfolio.hu/bank/20211124/jon-az-azonnali-fizetesi-rendszer-20-lelepleztek-a-terveket-512060
(Utolsé letoltés idépontja: 2023.06.21.)

% MacKenzie Sigalos: What the Failures of Signature, SVB and Silvergate Mean for the Crypto Sector. In CNBC,
https://www.cnbc.com/2023/03/12/signature-svb-silvergate-failures-effects-on-crypto-sector.html (Utolsd
letoltés id6pontja: 2023.06.21.)
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A kriptoeszk6zok piacairol sz616 rendelet (Markets in Crypto-Assets Regulation, azaz MiCA)?®
a megalkotok reményei szerint megszinteti a tisztadzatlan fogalmi helyzetet az
elektronikus pénzek teruletén - a korabbi, bdvitett elektronikus pénz iranyelv (EMD2)
fogalmainak az esetek nagy részében nem feleltek meg a kriptoeszk6zok, ahogyan a PSD2
hatalya ala sem tartoztak, mint pénzugyi eszkoz. Az Uj rendelet a kriptoeszkdzok (DLT vagy
hasonld technoldgia segitségével elektronikus Uton tarolhatd és atruhazhatd jogok és
értékek) harom fajtajat kulénbozteti majd meg: az eszkdzalapu tokent (ennek
rendeltetése, hogy csereszkdzként legyen hasznalhato, és hogy stabil értéket tartson fent
azaltal, hogy kulénbdzd fiat valutdkhoz, és befektetési csomagokhoz kapcsolja az
arfolyamat), az elektronikuspénz-tokent (ez gyakorlatilag a klasszikus stablecoin, amelynek
célja a stabil érték fenntartasa azaltal, hogy egyetlen fiat valuta értékéhez koti magat), és
a felhasznal6i tokent (ez egy aruhoz vagy szolgaltatdshoz val6 digitalis hozzaférést
biztositd olyan eszk6z, amelyet kizardlag a kibocsatdja fogad el).?”” A kriptoeszk6zok
kérében nyujtott legtobb szolgaltatds nyujtasat, példaul kriptotézsde mikodtetését és a
kriptoeszk6zok fiat valutara valtasat a rendelet az illetékes tagallami felUgyeleti hatosag
altal kiadott engedélyhez koti, amelynek megadasara a kérelmezd hianytalan

Yy

kibocsatasatdl szamitva az Unid egész teriletére érvényes lesz majd.?®
A hatarok elmosddasa: az USA szabalyozasa és kriptovaluta-felfogasa

Ahogyan korabban emlitésre kerult, a vildg mas vezet6 hatalmait sem hagyta hidegen e
folyamatok kontrolldldsdnak kérdése. Az Egyesilt Allamokban példaul kifejezetten
erbteljes hadjarat folyik a kriptoeszkdzdk piacanak terjedése ellen, amire tobben
elégséges magyarazatnak vélik azt, hogy 2023 tavaszan tdbb nagynevi amerikai bankot
is magaval rantott az FTX Trading Ltd. kriptot8zsde-tUzemeltetd vallalat csdédje, masok
viszont alaptalannak tartjak emiatt a kriptoeszk6zok ,hibaztatasat”, mivel ugy vélik, hogy
ezeket a folyamatokat olyan klasszikus tézsdepanik idézte el8, amely mas piaci eszkdzzel
is el6fordulhatott volna, ezért nem érdemes magukat a kriptoeszkdzdket ,befeketiteni”
vele.”®

Torténetesen igaz, hogy az Egyesilt Allamok pénzneme jelenleg a vildg vezetd
tartalékdevizdja, tehat 6k valéban viszonylag kevéssé érdekeltek abban, hogy a hatékony,
bevalt, USA dollarban m(kodd rendszer szerepét egy atlathatatlanabb, kdzvetlen

% (Javaslat) Az Europai Parlament és a Tanacs rendelete a kriptoeszkdzok piacairdl és az (EU) 2019/1937
iranyelv maédositasarol. https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020PC0593&from=EN (Utolsé letdltés id6pontja: 2023.06.21.)

27 Szaloky Gergely: A kriptoeszkéz6k szabdlyozdsa az Eurépai Uniéban. In Fintechzone, https:/fintechzone.hu/a-
kriptoeszkozok-szabalyozasa-az-europai-unioban (Utolsé letoltés id8pontja: 2023.06.21.)

8 Bibok Balazs: Itt az uj, egységes kriptoszabdlyozds (MiCA). In Fintechzone, https:/fintechzone.hu/itt-az-uj-
egyseges-kriptoszabalyozas-mica (Utolsé letoltés id6pontja: 2023.06.21.)

Y Topolay Gabor: Bankcsédok: mdr megint a ,bolondok aranya” okozza a gondot? In Forbes,
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tranzakcidkat lehet6vé tévd szisztéma vegye at a nemzetkézi kereskedelemben.® Nem
véletlen azonban, hogy a Facebook altal bevezetni tervezett globalis szuperpénz, a Libra
(késbbbi nevén Diem) létrehozasanak tobbszor is felvet6dd oOtletére a vilag vezetd
kozponti bankjai igen hevesen reagaltak.*' A Libra olyan stablecoin lett volna, amelyet a
vilag legstabilabbnak tartott valutaibdl és ezekben tartott alacsony kockazatu eszk6zokbél
allé csomag értékéhez rogzitenek. A meglévé pénzligyi rendszereket is jelentdsen
befolyasolni, s6t, manipulalni képes szolgaltatok altal jelentett fenyegetés dsszeadva azzal
a tendenciaval, hogy az ilyen virdgzd startupok mogott a kdzelmult tapasztalatai alapjan
nem egyszer elbre eltervezett piaci manipulaciés szandék huzdédott, arrél nem is beszélve,
hogy a decentralizalt fizetéeszkdzoket a hagyomanyos bankok digitalis szolgaltatasainak
rohamos fejl6dését kovetéen mar gyakorlatilag csupan azok preferaljak, akiknek éppen
az ebbdl fakadd egyszerlbb vagyoneltitkolas és/vagy -kimentés a céljuk, 6nmagaban is
megalapozna az USA erélyes fellépését az alternativ pénzrendszerekkel szemben. A
kriptovalutdkra egyel6re altalaban alternativ, ,masodlagos” pénzugyi eszkozdokként
szokas hivatkozni, de mara mar egyaltalan nem alaptalan felvetni azt, hogy meddig
maradhat ez igy. Ha példaul egy olyan vallalat, mint a Facebook - amely az emberiség
tdbb mint egynegyedét képes elérni - bevezet egy sajat pénzt, akkor az valoszinlileg nem
sokaig lesz masodlagos statuszban. Tovabba ez nem csupan a ,vildg vezetd valutaja”
szamara okoz majd problémakat, hanem globalisan és feltehetdleg mikroszinten is. Innen
kdzelitve tehat érdektelen, hogy a gigavallalatok tevékenységének korlatozasa mogott a
szuverén allamoknak milyen hosszabb tavu politikai és gazdasagi érdekei hizédtak meg,
ha mar nem lesznek képesek tobbé a klasszikus értelemben vett jogvédelemre az
allampolgaraik tekintetében.

Az Egyesiilt Allamok digitalis jegybankpénze a Fed szerint csupan bévitené a biztonsagos
elektronikus fizetési lehet6ségek korét, hasonléan a digitalis euré bevezetéséhez f(izott
reményekhez, nem pedig helyettesitené vagy kivaltana azokat, de a statisztikak alapjan
2022-ben a banki szolgaltatast hasznaldk 80%-a mar rendszeresen hasznalt mobilbankot,
azaz igénybe vett digitalis banki szolgaltatasokat, s egyes elemzdk szerint a pénzugyi piac
terén zajlé forradalom nyoman 2026-ra mar szamos nyugati orszag hivatalosan is
készpénzmentessé valhat.*? A készpénzmentesség gondolata eleve aggaszto, ismerve az
elektronikus pénzek piacat évez6 technoldgiai kihivasokat és buktatdkat, de kalondsen
problematikusnak tlnik, ha olyan berendezkedéssel biré allamok esetébe gondolunk
bele, mint példaul Kina, ahol a digitalis kézponti valutaval kapcsolatban sokkal inkabb

30 Szeg Daniel: Kijott a FED digitdlis jegybankpénzzel foglalkozé tanulmdnya. Mi lesz az USA érdeke? In
Fintechzone, https://fintechzone.hu/kijott-a-fed-digitalis-jegybankpenzzel-foglalkozo-tanulmanya-mi-lesz-az-
usa-erdeke (Utolso letdltés id8pontja: 2023.06.21.)

31 Finanzminister Scholz fiir digitalen Euro - Ablehnung der Kryptowdhrung Libra. In Wirtschaftswoche,
https://www.wiwo.de/digitale-waehrung-finanzminister-scholz-fuer-digitalen-euro-ablehnung-der-
kryptowaehrung-libra/25081182.html (Utolsé letdltés idépontja: 2023.06.21.)

32)oanna England: Technology in Fintech and the Story of Online Banking. In Fintech Magazine,

https://fintechmagazine.com/banking/fintech-timelines-and-the-story-of-online-banking  (Utolsé  letdltés
idépontja: 2023.06.21.)
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fenyegetd az, hogy esetleg a kormanyzat fellgyeleti és ellen6rz6 eszkdzeként szolgalhat
majd.*® A készpénzes fizetések aranyat Sokak szerint a fejlett orszagokban mara kialakult
digitalis pénzugyi infrastruktura mellett a kdzponti digitalis valuta bevezetése mar nem is
lenne képes tovabb csdkkenteni a készpénzhasznalatot, igy annak szorgalmazasa mogott
csupan a szuvereén allamok politikai-gazdasagi érdekeit latjak.

Mi lesz a kriptoeszkozok jovoje?

Egy 2022-es atfogd elemzés szerint** a kriptovalutdk hasznédlata tehat fokozatosan
kiszorulni latszik az Egyestlt Allamokbdl, mikézben Kindban és Oroszorszagban a tiltasok,
illetve utébbi esetében az EU-s elfogadasok limitaldsa majd letiltasa ellenére bar némi
visszaesést kdvetben, de tovabbra is meglehet6sen aktiv hasznalatban vannak. A Binance
elleni amerikai eljaras soran is felmerult, hogy a cég a latszat ellenére tovabbra is folytatta
a muikodést Kindban,* illetve szdmos orosz felhasznalé jelentette, hogy a Binance
feltletén feloldottak, majd teljesen el is torélték a szamlajukra vonatkozo korlatozasokat
- mikdzben a Binance hivatalos kozleménye alapjan teljes volt a megfelelés az Eurdpai
Unids szankciés normaknak.®* Az amerikaiak egyébként azzal is vadoltdk a Binance
alapitdjat, hogy szandékosan titkolja gigavallalata kozpontjanak fizikai helyét.?” A fentiek
ismerete enyhe ellentétben all a cég azon allitasaival, melyek szerint a vizsgalati
eljarasokban a kezdetektél aktivan kdzremdkodnek s céljuk, hogy mind az USA, mind az
EGT legtdbb tagallama tertletén maximalisan megfeleljenek a hatalyos szabalyozasnak.

A Chainalysis atfogd kripto-elfogadottsagi elemzése szerint a kriptopénz jovéje
mindenképpen a feltdrekvé orszagokban keresendd, ahol az egyének az instabil
gazdasagi korulmények ellensulyozasara kriptovalutaba fektetnek, s a befektetésuket
tobb cikluson keresztll is megtartva hozzajarulnak a piac fennmaradasahoz,® ezért tehat

33 Akram Keram: China Wants to Take the Entire Country Cashless - And Surveil Its Citizens Even More Closely. In
Washington  Post,  https://www.washingtonpost.com/opinions/2021/03/02/china-digital-yuan-currency-
surveillance-privacy (Utolsoé letdltés id8pontja: 2023.06.21.)

34 Chainalysis Team: The 2022 Global Crypto Adoption Index: Emerging Markets Lead in Grassroots Adoption, China
Remains Active Despite Ban, and Crypto Fundamentals Appear Healthy. In Chainalysis Blog,
https://blog.chainalysis.com/reports/2022-global-crypto-adoption-index ~ (Utols6  letdltés  id6pontja:
2023.06.21.)

35 Ana Paula Pereira: Binance Concealed Ties to China for Years, Even After 2017 Crypto Crackdown: Report. In
Cointelegraph, https://cointelegraph.com/news/binance-concealed-ties-to-china-for-years-even-after-2017-
crypto-crackdown-report (Utolsé letoltés id6pontja: 2023.06.21.)

36 Anna Baydakova: Crypto Exchange Binance Is Back in Russia, Lifts Restrictions on Russian Users: Report. In
CoinDesk, https://www.coindesk.com/business/2023/04/24/crypto-exchange-binance-is-back-in-russia-lifts-
restrictions-on-russian-users-report (Utolsé letdltés id6pontja: 2023.06.21.)

37 Hannah Lang - Jonathan Stempel - Tom Wilson: US Sues Binance and Founder Zhao Over 'Web of Deception’.
In Reuters, https://www.reuters.com/legal/us-sec-sues-binance-founder-zhao-alleging-securities-law-
violations-2023-06-05 (Utolso6 letdltés idpontja: 2023.06.21.)
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Magyarorszagon sem érdektelen szemmel tartani a szabalyozasi folyamat alakuldsat. Mar
csak azért sem, mert a MiCA a kritikusai szerint mar most elavult, igy maris a MiCA2
megalkotasat surgetik, ugyanis véleményuk szerint a jelenlegi szabalyozas nem képes az
FTX torténetéhez hasonlo esetek és blincselekmények megelézésére.** Nem szabalyozza
tobbek kdzott a DeFi, azaz a decentralizalt pénzigyek kérdéskorét sem, amely alatt ma
mar fbleg kulonbdzd, okosszerz6dések altal létrehozott pénzugyi és egyéb
szolgaltatasokat értlnk (példaul automatizalt fizetés, kdlcsdnzés, biztositas stb.), és ami a
blokklanc technoldgia forradalmasitasa altal gyakorlatilag a nem is olyan tavoli j6vd
programozhaté pénzrendszereit alapozza meg, késziti el6. Egy ilyen rendszer a
majd - kiegészitve képes lehet megoldani példaul, hogy egy tgyfél adataival a hatésagok
és kulonféle feljogositott szervek Ugy hajtsanak végre mlveleteket, hogy ne is feltétlendl
ismerhessék meg a konkrét adattartalmat azok, akik dolgoznak veluk.

A fentiekben felvazolt globalis problémakadr részét képezi az a dilemma is, hogy a varva
vart atutd sikereket a szabalyozas erdltetése, a terllet természetszerlien o6rok
lemaradasban térténé kontrolljanak hajszolasa, vagy a szabalyozas elengedése és az
alapelvi vagy analdgias szabalyozasra torténé egyszerlsodés hozhatja-e majd el. A
kriptoeszk6zokbe és azok kereskedelmébe vetett bizalom meger6sddését egyesek
kalénb6z6, nagyobb multtal rendelkezé intézményi befektetdk megjelenésétdl remélik,
masok pedig azt tartandk a globalis pénzugyi rendszer jovébeli felmérhetetlen
interoperabilitasi problémainak legjobb orvoslatanak, ha az egész agazatot egyfajta
mikdzben egyes személyek és csoportok kulondsebb gond nélkul sajat tézsdét és abbdl
kiindulva sajat, 6nallé pénzt teremthetnek, ezzel nem elhanyagolhatd hatast gyakorolva
mind a digitalis, mind a fiat valutak piacara, valamint tdmegek szokasaira és jovéjére. A
jogszabalyi kdérnyezetnek torténé megfelelés milvészete, a compliance ezen a teruleten
egy hangzatos, amde kiUresitett hivoszé csupan, hiszen a technolégiai fejlédés jelentette
naponta megujulo kihivasok megoldasaig egyértelmien kimondhatd, hogy a szabalyozas
legmagasabb mindsége sem jelent garanciat a jogugyletek biztonsagara. A globalis
pénzugyi rendszer valtozasai nyomaban kullogé irott jogi szabalyozasi kornyezetnek valo
tokéletes megfelelés er6sen megkérddjelezhetd értelmd célkitlizés egy olyan korban,
amelyben egyrészt tobb hénapos vagy éves burokratikus eljarasok sporolhatéak meg az
egyének szamara a rugalmas szabalyértelmezés altal, masrészt milliok kockazatai
novelheték a hataridére torténd megfelelés érdekében alkalmazott tokéletlen
informacios technoldgiai megoldasokkal. A compliance célja természetesen nem az egyéni
elégedettség, s nem is a szabalyoknak vald tokéletes megfelelés - ami csupan egy illuzié

https://blog.chainalysis.com/reports/2022-global-crypto-adoption-index ~ (Utols6  letdltés  id6pontja:
2023.06.21.)
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-, hanem a kockazatok csdkkentése: ironikusan megfogalmazva annak a kockazatnak a
csOkkentése, hogy egy piaci szerepl6t megbirsagoljanak amiatt, hogy formailag nem felelt
meg hataridére az eleve elavult jogi kdvetelményeknek valamilyen médon. Jelenleg az
egyének, a kulénbo6zd technoldgiai vallalatok és pénzugyi szolgaltatok kilonbdzé specialis
és olykor igen kreativ modszerekkel probalnak beilleszkedni a tarsadalmi és irott jogi
normak altal rakosgatott kirakds tresen all6 részeibe. A Binance az Egyesiilt Allamoktél
az Egyesult Kiralysagon at Kindig vele szemben sorozatosan inditott eljarasok,
felel6sségre vonasi kisérletek, ellendrzések és kiszabott buntetések ellenére tovabbra is
folyamatosan ,hazal” a kuléonb6z4 EU tagallamoknal, hogy a korantsem egyértelmd és
kialakult jogi, technolégiai és tarsadalmi kornyezetben minél el6bb minél tdbb
lefedettséghez jusson a térségben. Azt, hogy meddig all még fent ez az aldatlan allapot,
majd a jovd eldonti. A piac és az élet logikaja mindenesetre azt diktalja, hogy ami
megoldhaté egyszerlen - néhany sornyi adat generaldsaval vagy egy aprdé kis
szabalyszegéssel - arra foldsleges hatalmas intézményrendszert fenntartani vagy oriasi
szamitégépes eréforrasokat mozgdsitani.

Ugy tlnik tehat, hogy a pénziigyi rendszer az atlagos felhasznaldk szamaéra, a felszinen
gyakorlatilag valtozatlan marad - tobbek kozt a kulonb6zd ,hagyomanyos” fizetési
igen jelentds valtozasok zajlanak le, és er6teljesen eltolédnak az eréviszonyok az
elébbiekben vazolt tébbdimenzidés hatalmi mezén belll. Ezen eltolédas kovetkeztében
pedig a felszinen valtozatlan rendszerben egészen mashogyan vagy sehogyan sem
muadkoédnek a megszokott biztonsagi haldék és védelmi mechanizmusok, fékek és
ellensulyok. A jogalkotas késve reagal, az aktualis erdviszonyok altal kikényszeritett
helyzetet egy mulo pillanatra képes csupan megragadni, ennélfogva az eddig alkalmazott
modszerekkel annak értelme is megkérdéjelezhetd.
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