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I. A kutatasi feladat 6sszefoglalasa

Kutatdsom célja annak feltarasa és elemzése, hogy az elmult évtized soran milyen jogszabalyi
és jogdogmatikai valtozasok mentek végbe a kriptovalutdk szabalyozasa terén az Eurdpai
Unioban és az Egyesiilt Allamokban. A vizsgélat kdzéppontjaban a jogfejlesztés folyamata,
annak gyakorlati és elIméleti eredmeényei, valamint ezek 6sszevetése all. Célom tovabba, hogy
a feltart jogalkotasi tendencidk és dogmatikai iranyvaltasok alapjan kovetkeztetéseket vonjak
le a kriptovalutdk jogi kezelésének jovobeli iranyairdl, kiilonds tekintettel a jogbiztonsag, a
szabalyozas kiszamithatdsaga, valamint a pénzligyi és technoldgiai innovacié kdzotti egyensaly

megteremtésének lehetdségeire.

Az elmult évek technologiai fejlodése, kiilondsen a blokklanc-alapt pénziigyi eszkdzok, koztuk
a kriptovalutak térnyerése, komoly kihivasok elé allitotta a jogalkotokat vilagszerte. Bar mind
az Eurépai Unio, mind az Egyesiilt Allamok felismerte a kriptoeszkzok szabalyozasanak
sziikségességét, a két jogrendszer megkozelitése, struktardja és jogpolitikai fokusza jelentdsen

eltér egymastol.

Az Europai Uni6 szabalyozasa egysegesitési torekvésekre épil, amelynek célja, hogy az egész
belsé piacon koherens és egységes keretek kozott torténjen a kriptoeszkdzok kezelése. A
legfontosabb el6relépés e téren a Markets in Crypto-Assets (MICA) rendelet elfogadasa, amely
2023-ban véglegesedett, és varhatdéan 2024-2025-ben Iép teljes mértekben hatalyba. A MiCA
rendelet az els6 atfogd eurdpai szabalyozasi keret a kriptoeszk6zok szamara, amely kiterjed a
tokenkibocsatok, kriptoszolgaltatok, valamint a stabilcoinok szabalyozasara is. A rendelet célja,
hogy fokozza a befektetdi biztonsagot, csokkentse a piaci visszaélések lehetdségét, valamint
6sztbnbzze az innovacidt ugy, hogy kdzben fenntartja a pénziigyi rendszer integritasat. Az EU
tehat a kriptovalutdk szabalyozasadban inkabb preventiv és egységesitd szemléletet kdvet, amely
eléirja az engedélyezési kotelezettségeket, transzparenciaelvii miikdodést, és szamos

prudencialis kovetelményt.

Ezzel szemben az Egyesiilt Allamok szabalyozasi rendszere fragmentaltabb és eseti jellegiibb.
A kriptoeszk6zok jogi megitélése szovetségi és tagallami szinten is eltérhet, ami a piaci
szereplok szamara nagyfoku bizonytalansagot eredményez. A kiillonbozé hatésagok — példaul
a Securities and Exchange Commission (SEC), a Commodity Futures Trading Commission

(CFTC), az Internal Revenue Service (IRS) és az Office of the Comptroller of the Currency



(OCC) — eltérd értelmezést alkalmaznak attol fliggden, hogy a kriptoeszkozt értékpapirnak,
arucikknek vagy mas tipust vagyonelemnek tekintik-e. A legnagyobb figyelmet az SEC
joggyakorlata kapja, kulénosen azon kérdés kapcsan, hogy egy adott token a Howey-teszt
alapjan értékpapirnak mindsiil-e. Az Egyesilt Allamok szabalyozasi megkozelitése inkabb
reaktiv: az eseti jogalkalmazas és a precedensalapu jogfejlesztés dominal, szemben az unios

kodifikécioval.

Az amerikai rendszer eldnye a rugalmassag €s a gyors alkalmazkodoképesség, am hatranya a
kiszamithatatlansag €s a szabalyozasi atfedésekbdl adodo jogbizonytalansag. Ezzel szemben az
EU-s modell eldnye az atlathatdo és egységes jogi kdrnyezet, amely eldsegiti a befektetoi
bizalom kialakulasat, ugyanakkor hatranyt jelenthet az, hogy a talzott szabalyozas gétolhatja az

iNnnoVAcid gyors terjedeset.

Az Eurdpai Unio a kriptoeszkdz0k jogi szabalyozasaban egységes es proaktiv jogalkotasi
megkozelitést alkalmaz, addig az Egyesiilt Allamok tovéabbra is eseti alapon, hatdsagi
értelmezések és birdsagi precedensek menten alakitja ki jogi allaspontjat. A két modell kdzotti
kiilonbségek komoly hatassal vannak nemcsak a piaci szereplok miitkodésére, hanem arra is,
hogy mely régid valik a blokklanc-technologia és a kriptoeszkdzok globalis kdzpontjava a

kovetkez6 évtizedben.

II. A kutatas biintetéjogi vetiilete

A kriptovalutdkhoz kapcsoldédd jogi szabalyozas nem csupan a penzigyi szolgaltatasok
vilagaban okozott jelentds atrendezddést, hanem a biintetdjog teriiletén is j kihivasok elé
allitotta a jogalkalmazokat. Mind az Eurépai Unidban, mind az Egyesiilt Allamokban, valamint
Magyarorszagon is fokoz6dd figyelem iranyul a kriptovalutdkkal kapcsolatos visszaélések
megeldzésére, szankciondldsara, kiilondsen a pénzmosas, a terrorizmus finanszirozésa, a csalds

és az engedély nélkili pénzugyi szolgaltatasnyujtas vonatkozasaban.

Az Europai Unioban a biintet6jogi fellépés szorosan kapcsolodik az unids pénziigyi szabalyozas
végrehajtasdhoz. A kriptoeszkdzoket kezeld szolgéaltatok — mint példaul a kriptotdzsdék és
tarcaszolgaltatok — a pénzmosas elleni szabalyozas (AML) hatéalya ala tartoznak. Az 5. és 6.
AML iranyelv kiterjesztette az AML-szabalyokat ezekre a szolgaltatokra is, ami azt jelenti,
hogy kotelesek ugyfél-azonositast végezni (KYC), gyanls tranzakciokat jelenteni, és

megfelelni az atlathatdsagi kovetelményeknek. Amennyiben e kotelezettségeiket elmulasztjak,
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nem csupan kozigazgatasi birsag, hanem biintetdjogi felelosség is felmeriilhet, kiilondsen, ha
az elmulasztas pénzmosast vagy mas biincselekményt tesz lehetdvé. Az Eurdpai Ugyészség
(EPPO) és az Europai Csalas Elleni Hivatal (OLAF) is vizsgélhat ilyen ligyeket, amennyiben
uniés pénzugyi érdekek is érintettek.

Az Egyesiilt Allamokban a kriptovaluta-alapu biincselekmények iildozését szamos szovetségi
hatésag koordinalja. A legaktivabb szereplok kozé tartozik a Department of Justice (DOJ),
amely blntet6eljarasokat folytat példaul pénzmosas, csalas vagy nem engedélyezett pénziigyi
tevékenység miatt. A Securities and Exchange Commission (SEC) és a Commodity Futures
Trading Commission (CFTC) is jogosult pénzbirsdgot kiszabni, vagy bir6sagi eljarast
kezdeményezni, amennyiben a kriptoeszkdzok kereskedelme sérti az értékpapir- vagy arupiaci
torvényeket. Egyes esetekben a birsagok 6sszege meghaladhatja a tébb szaz millio dollart, és a
vezetOk személyes biintet6jogi feleléssége is megallapitasra keriilhet. J6 példa erre a Ripple
Labs ¢és a FTX elleni eljaras, ahol a szabalyozo szervek egyiittmiikodtek a biintetdjogi

hatdsagokkal, és tobb vademelés is tortént csalas, 6sszeeskiivés és pénziigyi visszaélés miatt.

Magyarorszagon a kriptovalutak szabalyozasa fokozatosan formalodik, azonban a biintet6jogi
szankciok mar jelenleg is alkalmazhatoak a Btk. keretein beltl. A pénzmosas (Btk. 399. §),
informacids rendszer vagy adat megsértése (Btk. 423. 8), csalas (Btk. 373. §) és mas vagyoni
biincselekmények a kriptovalutakhoz kapcsolodo visszaelések esetében is relevansak lehetnek.
A Magyar Nemzeti Bank (MNB) mint pénzigyi fellgyeleti szerv, a kriptovalutak
vonatkozasaban folyamatosan figyelemmel kiséri a piaci szereplok tevékenységét, és bar
jelenleg a kriptoeszk6zok nem mindsiilnek hivatalosan pénziligyi eszkdznek, az MNB
figyelmeztetésekkel, kozleményekkel, illetve — engedély nélkili tevékenyseg esetén —
piacfelligyeleti eljarasokkal is felléphet. A jogsértések esetén pénzbirsagot szabhat ki, €s

kezdeményezheti biintetdeljaras meginditasat is, ha blincselekmény gyantija meriil fel.

Magyarorszagon a Pénzmosas Elleni Informéacids Iroda (NAV-on beliil miikodo szervezet) is
fontos szerepld, amely bejelentést kaphat a kriptoszolgaltatoktol, amennyiben gyanus
tranzakcio torténik. Bar hazankban egyelore nem tortént latvanyos DbiintetGeljaras
kriptovalutaval kapcsolatos vissza¢lés miatt, a jogalkotas eldkészitdi és a feliigyeleti szervek

egyre szorosabban kdvetik a nemzetk6zi tendenciakat.



A Dbiintet6jogi szankcionalas a kriptovalutak esetében mindenhol megjelenik, de mértéke,
jellege ¢€s gyakorlati alkalmazasa jelentds eltéréseket mutat. Az Eurdpai Unid
jogharmonizécidval és rendeleti Uton igyekszik biztositani a jogérvényesitést, mig az Egyesult
Allamok a hatdsagok szoros egyiittmiikodésén és erdteljes jogérvényesitésen keresztiil 1ép fel
a jogsértékkel szemben. Magyarorszag pedig — az uniés keretekhez igazodva — fokozatosan
bdviti szabdlyozasi és szankciondlasi eszkdztarat, mikdzben a Magyar Nemzeti Bank és a NAV

is aktivan figyeli és elemzi a kriptovalutdkhoz kapcsolodd kockézatokat.
I11. A kutatas eredménye a magyar jogszabalyi kérnyezetre vetitve, MICA rendelet

A MICA (Markets in Crypto-Assets) rendelet jelentGs hatast gyakorol Magyarorszagra a
kriptoeszk6zok — kilondsen a kriptovalutak — jogi szabalyozasanak, feliigyeletének és
piacfejlesztésének teriiletén. A rendelet az Eurdpai Unio elsé olyan atfogo szabalyozasi kerete,
amely kifejezetten a kriptoeszk6zok piacat célozza meg, és mivel unios rendeletrdl van szo,
kozvetlenil alkalmazando lesz Magyarorszagon is, kiilén nemzeti implementacio nélkil. Ennek
kovetkeztében a hazai jogrend és felugyeleti gyakorlat érdemben meg fog véltozni a MiCA

hatalybalépését kovetden.

Magyarorszagon jelenleg nem létezik atfogd, kifejezetten kriptoeszkézokre vonatkozo térvényi
szabalyozas. A kriptovalutakhoz kapcsolodo kérdések jelenleg a pénzmosas elleni, az addzasi
¢s a biintet6jogi szabalyok keretében keriilnek kezelésre, mikdzben a kriptoeszkdozok piaca
dinamikusan fejlédik és mind tobb szerepl6t, szolgaltatot, valamint maganszemély befektetot
vonz. Ebben a helyzetben a MiCA rendelet olyan jogbiztonsagot teremt, amelyre eddig nem
volt példa: vilagos fogalmi meghatarozasokat vezet be — példaul a kriptoeszkdz, a stabilcoin,
az NFT, a szolgéltatd vagy a tokenkibocsatd fogalmat —, és egységes engedélyezési, mitkodési,

valamint atlathatosagi kovetelményeket allit fel.

A rendelet alkalmazédsaval Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank (MNB) valik a
kriptoeszkdzok piacanak elsddleges feliigyeleti szervévé. Az MNB feladata lesz az
engedélyezési eljarasok lefolytatdsa, a miikddési szabalyok betartatdsanak ellendrzése, és
sziikség esetén szankciok alkalmazasa. Ez a szerepbdviilés komoly feleldsséget 16 az MNB-re,
amelynek meg kell erdsitenie technikai, szakmai és jogi kapacitasait annak érdekeben, hogy
hatékonyan feliigyelhesse ezt az Uj, innovativ piacot. Az MNB mar korabban is figyelemmel

Kisérte a kriptoeszk6zok piacat, ugyanakkor eddig nem rendelkezett konkrét szabalyozasi és



engedélyezési hatdskorrel e téren. A MiCA réven ez most megvaltozik, és a jegybank aktiv,

hatdsagi jogositvanyokkal rendelkezd szereplévé valik a hazai kriptoszektorban.

A MiCA hatésa a piaci szereplok szdmara is rendkiviili jelentéséggel bir. A magyarorszagi
kriptoszolgaltatok — példaul kriptotézsdék, letétkezeldk, tokenkibocsatok — szamara a rendelet
vilagos miikodési keretet biztosit, amelynek teljesitése egyben azt is jelenti, hogy
szolgaltatasaik unids szinten elismertek és legalisan miikodtethetdk lesznek. Azok a szereplok,
amelyek eddig engedély nélkill vagy bizonytalan jogi helyzetben miikodtek, most egyértelmii
szabalyozasi és megfelelési kovetelményekkel fognak szembestlni. Ez hozzajarulhat ahhoz,
hogy a ,,sziirkezéndban” miikodd, kevésbé megbizhatd szolgaltatok kiszoruljanak a piacrol,
mikdzben a szabalykoveté és transzparens magyar vallalkozasok meger6sodhetnek, sot

versenyelonyre is szert tehetnek.

Nem elhanyagolhaté szempont a felhasznaloi €s befektetdi védelem megerdsddése sem. A
MiCA egyik kozponti célja, hogy a fogyasztok nagyobb atlathatosadgot és biztonsagot
élvezzenek, mikozben kriptoeszkdzokkel kereskednek vagy ezekbe fektetnek. A szabalyozas
kotelezévé teszi példaul a kockézati figyelmeztetések feltiintetését, a szolgaltatok
informacidszolgaltatasi kotelezettségeit, és vilagos felelosségi szabalyokat allit fel arra az
esetre, ha példaul az lgyfélpénzek elvesznek, vagy ha a szolgaltatd megsérti a jogszabalyi
kereteket.

Bar a MiCA rendelet kdzvetlenil nem érinti az adéjogi szabalyozast, annak kdzvetett hatdsa a
magyar adopolitikara is érezheté lesz. A kriptoeszk6zOk pontosabb meghatarozasanak
koszonhetden a NAV is egységesebb ¢és atlathatobb szempontok alapjan kezelheti a kriptoalapti
jovedelmeket, ami hosszl tavon segitheti a szabalyozott és rendezett ad6zasi kdrnyezet
kialakulasat. Emellett a MiCA 0sztondzheti a penzigyi innovaciok, blokklanc-technolégiara
épiild fejlesztések ¢€s fintech kezdeményezések elterjedését is, ami gazdasagi ndvekedési

potencialt hordoz Magyarorszag szamara.

A MiCA rendelet bevezetése mérfoldk6 Magyarorszag szamara a kriptovalutak és mas
kriptoeszkdzok jogi szabalyozasanak terén. Egy olyan egységes és kozvetleniil alkalmazando
keretrendszert nyujt, amely biztositja a jogbiztonsagot, kiszamithatdsagot és felugyeleti
kontrollt, mikdzben segiti a felhasznalok védelmét és elémozditja a gazdasagi innovaciot.

Magyarorszag tehat nem csupan a szabalyozasi megfelelés terén profitdlhat a MICA



rendeletbdl, hanem hosszabb tavon a kriptogazdasag versenyképes, atlathatd és fenntarthato

fejlodése is megerdsddhet a hazai piacon.

IV. A témakorbél készilt publikacidk jegyzéke

https://jogaszvilag.hu/szakma/a-blokklanc-technologia-ujabb-termeke-az-nft-jogi-meaqitelese/

A blokklanc-technoldgia Gjabb terméke, az NFT jogi megitélése, 2022. oktdber 11.

https://jogaszvilag.hu/szakma/altcoinok-tokenek-jogi-megitelese-a-ripple-vs-sec-ugy/

Altcoinok, tokenek jogi megitélése: a Ripple vs. SEC ugy, 2023. szeptember 13.

http://ugyeszeklapja.hu/?p=3891

BALOGH Laészlo: A kriptovaluték és a blokklanctechnologia szabalyozasa az
EU-ban és néhany mas orszag példajat bemutatva. = Ugyészek Lapja. Szakmai érdekképviseleti
folydirat, 29. évf. 3/2022. 81-92. pp. A4/10576

https://ugyeszeklapja.hu/?p=3930

BALOGH Laszlo: Kriptovaluta, blokklanc-technologia, NFT — Szabalyozés, addzas
Magyarorszagon, a bitcoin polgari jogi megitélése = Ugyészek Lapja. Szakmai érdekképviseleti
folyoirat, 29. evf. 4/2022.

https://www.parlament.hu/documents/56469078/56470561/eutan2211.pdf/b01e25ce-62al-
6495-c7f5-0daad4897f1b?t=1669799411140
Uj folyoiratcikkek az Eur6pai Unidrol, valogatas az Orszaggyiilési Konyvtarba 2022. november

BALOGH Laészlo: A kriptovalutédk és a blokklanctechnologia szabalyozasa az

EU-ban és néhany mas orszag példajat bemutatva


https://jogaszvilag.hu/szakma/a-blokklanc-technologia-ujabb-termeke-az-nft-jogi-megitelese/
https://jogaszvilag.hu/szakma/altcoinok-tokenek-jogi-megitelese-a-ripple-vs-sec-ugy/
http://ugyeszeklapja.hu/?p=3891
https://ugyeszeklapja.hu/?p=3930
https://www.parlament.hu/documents/56469078/56470561/eutan2211.pdf/b01e25ce-62a1-6495-c7f5-0daad4897f1b?t=1669799411140
https://www.parlament.hu/documents/56469078/56470561/eutan2211.pdf/b01e25ce-62a1-6495-c7f5-0daad4897f1b?t=1669799411140

