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I. A Kkitiizott kutatasi feladat rovid osszefoglalasa

Hazankban egyre er6sodé mértékben, mig vilagviszonylatban mar jelenleg is rendkiviili
Osszegli vagyonok allnak masok kezelésében. Ennek egy jelentds része tulajdoni alapt,
bizalmi vagyonkezelésben (trust, Treuhand, fiducie) valosul meg. Utdbbi alapvetd polgari
jogi jellemzdje, hogy elvalasztja a tulajdonjogot, hasznositasi, felhasznalasi jogkoroket, a
vagyon hasznanak élvezetétdl, igy kozvetett tulajdont akként 1étrehozva, hogy annak nem ad a
f0személyektdl elkiiloniild jogalanyisagot. A magyar jogalkotd az angolszasz trusthoz sok
tekintetben igen hasonldé formatervezés mellett honositotta meg a magyar jogban a bizalmi

vagyonkezelés intézményét.

Ennek jogtudoméany altali elfogadottsiga nem nevezhet egydntetiinek', feltartsiga
kiforrottnak, annak ellenére sem, hogy annak képviseldi a jogintézményt lényegében

tamogattak, vagy hallgatdlagosan elfogadtak annak bevezetését.

A hazai jogirodalom® altal is azonositott leggyakoribb vagyonrendeldi iigyleti célok kozé
tartozik az ingyenes vagyonjuttatdsi (ajandékozasi, orokhagyasi, pénzbeli tartasi, [élet]jaradék
juttatési), visszterhes vagyonjuttatdsi (tranzakcios), befektetési (vagyonvédelmi, adotervezési,
vallalkozasi kiilondsen egyes pénziigyi tevékenységek végzése irdnti), biztositéek addasi,

képviselet alapitési, kozjo elomozditasi célzat.

Rugalmassaga miatt fejlddéstorténetében gyakran jarult hozza a korabeli merev szabalyok

megkeriilésében vald segédkezése révén azok feloldasahoz, tarsadalmilag meéltanyosabb

' A bizalmi vagyonkezelés bevezetését iidvozlok kozil pl. 1d.: Sandor Istvan: A bizalmi vagyonkezelés
létjogosultsaga funkciéja a magyar jogban in: Magyar Tudomany, 2015. 9. sz. 1096-1102.; Menyhei Akos:
Vagyontervezés és a bizalmi vagyonkezelés in: Ugyvédek Lapja 2014. 1. sz. 30-32., Sziics Imre Zoltan: A
bizalmi vagyonkezelés — kozelebbrdl in: Ugyvédek Lapja 2014. 4. sz. 28-31., Tajti Tibor: A bizalmi
vagyonkezelés és a zalogjog viszonyardl az 0j Polgari Torvénykonyvben Osszehasonlité jogi szemmel in:
Jogtudomanyi Kozlony, 2014. 7-8. sz. 321-331., Menyhard Attila in: Vékas Lajos — Gardos Péter (szerk.):
Kommentar a Polgéari Torvénykonyvhoz Wolter Kluwer Budapest, 2014. 1880., Illés Istvan: Mire jo a bizalmi
vagyonkezelés? in: Jogtudomanyi KozIony, 2011. 11. sz. 550-556., A jogintézményt elutasito vagy kétellyel
Jfogadok kozil 1d.: Petrik Ferenc: Az uj Polgari Torvénykonyv tervezeteivel kapcsolatos dilemmak in: Magyar
Jog, 2011. 2. sz. 65-76., Verebics Janos: Egyes szerzddések az 1ij Ptk.-ban — I. Rész, letoltés helye:
http://ptk2013.hu/szakcikkek/verebics-janos-egyes-szerzodesek-az-uj-ptk-ban-i-resz/3149; Verebics Janos: A
bizalmi vagyonkezelés lehetdségei és korlatai az 0j Polgari Torvénykonyvben in: Gazdasag ¢és Jog, 2013. 10. sz.
15-18., Kisfaludi Andras: A bizalmi vagyonkezelés lehetséges funkcioi in: Kisfaludi Andrés (szerk.): i.m. 53-72.
* Ld. pl.: Sandor Istvan et al.: A bizalmi vagyonkezelés HVG-Orac Lap- és Konyvkiado Budapest 2014. 54-81.
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r r Lo 3
végeredmény eléréséhez.

A jogtudomany egyel6re még csak ismerkedik a jogintézménnyel, illetve varja jogalkalmazési
tapasztalatainak megérkezését. Ennek megfeleléen a Ptk. illetve a bizalmi vagyonkezel6krol
¢s tevékenységiik szabalyairol szolo 2014. évi XV. torvény (a tovabbiakban: Bvktv.)

tekintetében kevés kritika fogalmazddott meg.

A Magyar Nemzeti Bank , Kozvetlen tOkebefektetés statisztika, Magyarorszag 1995-2005”
cimii kiadvanya® szerint Magyarorszagon a nem belféldiek kozvetlen tékebefektetései az 1990-
es ¢években jelentek meg, azdta pedig folyamatosan névekedtek. A kilfoldiek Aaltal
Magyarorszagra befektetett toke értéke 2005 végére meghaladta az 52 milliard eurot, ezzel
elérve az 1995. évi tOkebefektetés allomanynak hatszorosat. E szerint tovabba a belfoldi
cégek kiilfoldi tOkebefektetései az 1990-es ¢évek masodik felétdl jelentek meg,
nagysagrendjiik a nem rezidensek befektetéseihez képest elenyészd, azonban itt is ndvekedés
tapasztalhatd. Fabok’ wutal 14, hogy 2005-ben a belfsldiek kilfoldi kozvetlen
tokebefektetéseinek az értéke 6,8 milliard eurd volt, ami tobb mint 30-szorosa az 1995. év végi
értéknek. 2010-re a kiilfoldiek magyarorszagi tokebefektetéseinek nagysdga 90 milliard dollar
felett allt, mig a magyar vallalatok kiilfoldi kdzvetlen tékebefektetéseinek allomanya 2009
végén 13,5 milliard eurd volt.

2012-ben a Magyarorszagon kezelt vagyonok nagysidga 21 milliard eurd értékli volt a
European Fund and Asset Management Association (a tovabbiakban: EFAMA) altal készitett
Jjelentés szerint.® Erdekes adat, hogy a vagyonkezelok elsédleges tigyfelei a kisbefektetSk
voltak (58%) és csupan az tligyfelek 42%-a volt intézményi befektetd. (A befektetési alapok
tekintetében is a kisbefektetdi bazis meghatarozé folényérdl beszélhetiink (94%).)" A kezelt

? Pl. a végrendeleti 6roklés elismeréséig annak megfelelé vagyonjuttatast, a korlatolt felelésség elismeréséig
vagyonkezelokon keresztiil torténd ilyen hatasu kereskedést, hazas asszonyok kiilonvagyonanak elismeréséig
szamukra rokonaik &ltali ilyen eredményi juttatast tett lehetévé. Errdl részletesebben 1d.: Charles Mitchell:
Hayton & Mitchell: Commentary and Cases on the Law of Trusts and Equitable Remedies 13. kiadas Sweet &
Maxwell 2010. 14. skk.

* Ld.: https://www.mnb.hu/letoltes/mukt-hu.pdf, utolsé letdltés napja: 2016. november 26.

> Ld.: Fabian Emilia: Tokebefektetések Magyarorszagon, http://unipub.lib.uni-
corvinus.hu/569/1/kozg_2012n1p111.pdf, utolsé letdltés napja: 2016. november 26.

% European Fund and Asset Management Association, Asset management in Europe, Facts and Figures 7th
Annual Review, 2014 June, 12., 1d.:
http://www.efama.org/Publications/Statistics/Asset%20Management%20Report/AssetManagementReport2014.p
df, utolso letoltés napja: 2017. februar 1.

7 European Fund and Asset Management Association, Asset management in Europe, Facts and Figures 7th
Annual Review, 2014 June, 21, 22. 1d.:
http://www.efama.org/Publications/Statistics/Asset%20Management%20Report/AssetManagementReport2014.p
df, utolso letoltés napja: 2017. februar 1.
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vagyon megoszlasdnak magyarorszagi helyzete tekintetében a jelentés felvazolja, hogy a
kezelt vagyon 15%-a taldlhatod torzsrészvényekben (equity), 34%-a kotvényekben (bond),
44%-a a pénzpiacon és a fennmarad6 7% egyéb kategoridba sorolhat6.®

A HVG’ éltal megkérdezett szakértok szerinti becslések alapjan a magyar haztartasok 17 ezer
milliard forintos nettd pénziigyi vagyonnal rendelkeznek, valamint a ndlunk hagyoméanyosan
magas részaranyt képviseld ingatlanvagyon kétharmada a lakossdg leggazdagabb 10
szazalékanal talalhatd, amelyen beliil is eltérések vannak a csoporttagok kozott. A szakértok
szerint a megtakaritasi potencialt nézve a bankok, és vagyonkezelok ezeket az iigyfeleket
szolithatjiak meg megtakaritasi termékeikkel és szolgaltatasaikkal. A szakértok szerint
ugyanakkor a gazdasagi kornyezet nem segiti az uj vagyonok keletkezését, és mivel a
leggazdagabbakbdl 4116 piac alacsony tovabbi névekedési lehetoséget kinal, a bankok jelentds
része az eggyel lentebbi vagyoni-jovedelmi csoportba sorolt, de pénziigyi szolgaltatokkal valo
Ez azonban nem hozott jelentds sikereket, a privatbanki alternativ szolgéaltatok koziil tobben
fel is adtak. A nagy halozattal bir6 bankok és biztositok vannak elényben a tobbiekkel
szemben a belsd potencial miatt. A bizalmi vagyonkezelés esetén hozza kell tenni, hogy a
Bvktv. (3. §) kizarja a bankokat kozvetleniil ilyen tevékenység végzésébdl, ahogy a

befektetési vallalkozasokat és a befektetési alapkezeldket is.

Gardos — Menyhard — Vékas'® az uj Ptk. szakértéi magyarazataban utal arra, hogy az uj Ptk.
altal jelentos gazdasagi igenyt kivantak kielégiteni az intézmény meghonositdsdval. Az
lizletdg magyar jogi szabdlyozas hianyaban kiilfoldi jogi és intézményi infrastrukturat vett
igénybe, és jelentos tokét vont ki ezzel a magyar gazdasag vérkeringésébol. A bizalmi
vagyonkezelés bevezetésével 1j, szélesebb és a gazdasagi igények kielégitésére inkabb

megfeleld jogi megoldast lehet igénybe venni.

¥ European Fund and Asset Management Association, Asset management in Europe, Facts and Figures 7th
Annual Review, 2014 June, 25., 1d.:
http://www.efama.org/Publications/Statistics/Asset%20Management%20Report/AssetManagementReport2014.
pdf; utolsoé letdltés napja: 2017. februar 1.

° Ld.: http:/hve.hu/gazdasag/20121019 Erste a privatbanki szegmensben vannak no (letoltés napja: 2016.
november 16.)

' Ld.: Gardos Péter — Menyhard Attila — Vékas Lajos: Hatodik Kényv Harmadik Rész XVI. Cim in: Vékas
Lajos — Gardos Péter (szerk.): Az 0j Polgari Torvénykonyv Bizottsagi Javaslata magyardzatokkal Complex
Kiad6 Budapest, 2012. 453., Magyarorszag Kormanyanak T/7971. sz. torvényjavaslata a Polgari
Torvénykonyvrdl Budapest, 2012. jalius 626. skk.
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A jogintézmény szabalyozéasanak alapkérdései kozé tartozik, hogy a jogalkotdi milyen
celokra, gyakorlati igények megvaldsitasara kivanja elérhetové tenni. Ez azért kiillondsen
fontos, mert a maganszemélyek egymas kozotti, fogyaszto-vallalkozas illetve vallalkozasok

egymas kozotti ligyleteinek egyes aspektusai esetleg eltéré hangsulyokkal szabalyozanddak.

Az értekezésben a kifejezetten szandékoltan létrehozott bizalmi vagyonkezelési jogviszonyok
alapvetd dologi és kotelmi jogi sajatossagait vizsgalom. A terjedelmi korlatokra is tekintettel a
jogviszony oroklési jogi, csaladjogi, vagy személyiségi jogi, jogi személyiségi (szervezeti)
Jjogi, és a torveny vagy birosagi itélet altal létrehozhato jogviszony dimenzidi kiilon fejezetben
tematizalt egységként nem keriilnek bemutatasra és értékelésre, mivel ezek 6nmagukban
jelentds tobblet tartalmat tettek volna sziikségessé.

Szintén terjedelmi okokbdl tovdbba az értekezésben a bizalmi vagyonkezelés dologi jogi,
kotelmi jogi sajatossagai koziil is csak egyes szempontok keriiltek vizsgalatra. Igy kimaradt
kiilonosen a jogintézmény biztositéki célra vald felhasznalhatosaganak, és a titoktartasi
kotelezettség sajatossagainak elemzése. Nem keriil az értekezésben elemzésre a bizalmi
vagyonkezelés kozcél felhasznalasanak kérdéskore sem, figyelemmel arra, hogy a
kontinentélis eurdpai jogrendszerekben a vagyon kozérdekii célra torténd felhasznéldsra
rendelésére az alapitvanyi forma honosodott meg elsddlegesen. Tovabba, mert a vagyon ilyen
célra rendelése annyiban tartozik a magénjog territoriumaba, hogy kozérdekbdl teljesen
szabadon megengedje, korlatozza, vagy megtiltsa azt, ezzel pedig a vagyonrendeld erre
vonatkoz6 polgari jogi rendelkezési szabadsagat is, ha az a polgari jogi alapértékekkel nem
Osszeegyeztethetd. Ezen beliil a korldatozott engedélyezés korében meriilhet fel, hogy a polgari
jog miként korlatozza az ilyen célra rendelt jogintézmény formatervezését. Meglatdsom
szerint a bizalmi vagyonkezelés korében a kedvezményezett nevezés nélkiili kdzcélra
rendelést nem szabadna jobban korlatozni, mint az alapitvany, vagy a kozérdeki célra valod
kotelezettségvallalds keretében.

Az értekezésben tovabba nem térek ki a nemzeti vagyon kezelésére sem kiilondsen azon az
alapon, hogy e téméban is sziiletett mar szamos tudomanyos munka.'' Tovabba az ismertetett
okokbol és a szazadeldn és a kozelmultban megjelend frust és bizalmi vagyonkezelési

jogirodalom'? kimagaslo szinvonalara, alapossdgara tekintettel is részben eltekintettem a

""Ld.: Csehi Zoltan: A magéanjogi alapitvany Gondolat Kiadé Budapest, 2006. 196-242., Sandor Istvan: A
bizalmi vagyonkezelés €s a trust — Jogtorténeti és 6sszehasonlitod jogi elemzés HVG-Orac Lap- és Konyviado
Budapest 2014. 380-382., Gudra Tamas: Az allami vagyonkezelés rendjérdl in: Gazdasag és Jog, 2010. 1. sz. 3-
10.

"2 Errél részletesebben 1d.: Csehi Zoltin: A maganjogi alapitvany Gondolat Kiadé Budapest, 2006., Csehi
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jogtorténeti  kitekintéstol, a jogintézmény fejlédési csomopontjainak bemutatasatol,
ismertetésétdl. E vonatkozéasban az értekezést azok folytatasanak tekintem, akkor is, ha egyes
szerzOk munkéjaban kifejtett allaspontjuktol személyes allaspontom részben eltérd. Ezek

koziil a 1ényegeseket és témaba vagdakat az értekezés vonatkozd részeiben jeleztem.

A bizalmi vagyonkezelést az Uj Ptk. vezette be a magyar jogba. A jogintézmény
formatervezésének esetleges modositasat, amennyiben arra — kiillondsen a joggyakorlat
részEérdl — igény, vagy egyébként igazolt sziikség meriil fel maguk a jogintézmény alkotoi is
kilatasba helyezték. Az értekezés els6sorban a magyar vagyoni jog dogmdinak ¢€s a kiilfoldi
trust és bizalmi vagyonkezelési jogok megoldasainak elemzésével kivan e jogintézmény
egyes elemeinek késobbi vizsgalatdhoz segitséget nyujtani. A jogintézmény szadmos
maganjogi ujdonsaga, ¢és annak vilagviszonylatban valé felhasznalasaval érintett iigyletek

tekintélyes vagyoni értéke volt elsésorban az értekezés témavalasztasdnak indoka.

Az értekezés elkészitésének idozitésével kapcsolatban felmeriilhet, hogy ismert belfoldi birdi
gyakorlat hidnyaban legaldbbis szokatlannak, vagy id6 eldttinek tekinthetd a rd4 vonatkozd
belfoldi maganjogra hatni kivano tudomanyos feldolgozasi igény. Meglatasom szerint, ahogy
a jogintézmény irasos bevezetése sem eldfeltételezte a szokasokon alapuld, vélhetden nem
létezd, de legalabbis ismertté nem valt joggyakorlatat, igy a bevezetett jogintézmény
értékelése is tételezhetd anélkiil, jollehet kétségteleniil erds, tamogatd érvek maradnak igy el
az értekezésben tett megallapitasok mogiil. Szadmos olyan szabéalyozasi kérdés azonosithatd a
jogintézmény vonatkozasaban, amelyek a birdi gyakorlat bevarasa nélkiil is felvethetdek, a
kiilfoldi irdnyadd jog, és modellszabalyok alapjan, amelyek évszazados birdi gyakorlaton
alapulnak, az érintett orszagok nyilvanvaldan eltérd tarsadalmi-gazdasagi viszonyai ellenére
is. Az értekezés iddszerlisége mellett sz616 érvként hozhatdak fel a kovetkezok. A kiilfoldi

gyakorlat alapjan multifunkciondlisnak nevezhetd jogintézmény alkalmazasanak jelei a Ptk.

Zoltan: A bizalmi vagyonkezelés torténelmi elézményei in: Kisfaludi Andrés (szerk.): Tanulmanyok a bizalmi
vagyonkezelés jogi szabalyozasanak elméleti alapjairél ELTE E6tvos Kiadé Budapest, 2015. 9-52., Kisfaludi
Andrés: A bizalmi vagyonkezelés lehetséges funkcioi in: Kisfaludi Andras (szerk.): i.m. 53-72., Vékas Lajos:
Bizalmi vagyonkezelés Franciaorszdgban és Svéjcban in: Kisfaludi Andras (szerk.): 73-94., Csehi Zoltan: A
bizalmi vagyonkezelés formai és intézményei a magyar maganjogban in: Kisfaludi Andras (szerk.): i.m. 95-132.,
[llés Istvan: A trustokrol magyar szemmel in: Kisfaludi Andras: i.m. 133-224., Menyhard Attila: A bizalmi
vagyonkezelés a magyar polgari jogban in: Kisfaludi Andrés: i.m. 225-269., Menyhard Attila: in: Vékas Lajos —
Gardos Péter (szerk.): Kommentar a Polgari Torvénykonyvhéz Wolters Kluwer Budapest 2014. 1874-1900.,
Sandor Istvan: A bizalmi vagyonkezelés és a trust — Jogtorténeti és dsszehasonlito jogi elemzés HVG-Orac Lap-
¢s Konyviado Budapest 2014., Szladits Karoly, Ifj.: Az angol jogi trust-intézmény Tébe Kiadovallalata M. Sz.,
Budapest, 1939.
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hatalybalépését kovetd esztendékben nem mutatkoznak kivehetden. Kérdés, hogy ennek mi
lehet az oka. Néhany szerzé mér a jogintézmény bevezetésének hajnalan keletkezett
cikkében a magyar befektetok ujdonsagtol visszariado attitiidjéet emelte ki, melynek
kovetkeztében a jogintézményhez vald belfoldi alkalmazkodas idétartamat 5-15 évben
jelolték meg. Mas szerzOk'* kritikdkat fogalmaztak meg a szabdlyozdsi kérnyezettel
kapcsolatban, Ugy lattak, hogy az — kiilondsen pl. a vagyonrendeld hitelezdjét illetd
felmondasi jog biztositasa miatt — nem elégiti ki teljes mértékben a gyakorlati igényeket, s6t
ellendsztonzét teremt a jogintézmény alkalmazasat illetden. Sajat hipotézisem a
szabalyozassal kapcsolatos kritikdkat illetden a jogintézmény visszavonhatd ¢és
visszavonhatatlan tipusa kiilonvalasztott szabdlyozdsdnak elmaraddsa. E feltevéseket az
értekezésben részletesen vizsgdlom, ¢és javaslatokat is megfogalmazok ott, ahol ez
sziikségesnek mutatkozik. A bizalmi vagyonkezelés alkalmazasanak felélénkitéséhez, a
szakértdi javaslat indokolasdban is hangsulyozott tdrsadalmi érdek tiz6édik, ugyanis a
jogintézmény megfeleld szabalyozasa tovdbbi ellenosztonzot teremtene a toke hazankbol
torténd elaramlasaval szemben, illetve odsztonozhetné annak bearamlasat és ezaltal

elésegithetne a magyar gazdasag er6sodését, fejlodését.

" Ld.: Racz Tibor: Bizalmi vagyonkezeles Magyarorszagon — Sziirkeallomany? in: HVG 2014. november 20.
48-49., Gyenis Agnes: Jonnek a bizalmi vagyonkezeldk — Menekiilési utvonal in: HVG 2014. november 19. 66-
67.

' P1.: Sandor Istvan et al.: i.m. (2014.) 240-243., 395-408.
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I1. Az elvégzett vizsgalatok, elemzések rovid leirasa, a feldolgozas modszerei

1. A polgari vagyonjog alapvetd feladata, hogy kovesse a felmeriild, uj gazdasagi igényeket,
alkalmazkodjon hozzdjuk, nyisson teret azoknak modositassal/mdédosulassal. Ekdzben
azonban az altalanos értékekhez' képest joval sziikebb, és sajatosabb, gyakran egymassal is
iitk6z6 polgari vagyonjogi alapértékeket'® a leheté legteljesebb egyensiilyban is kell tartania.
Emellett allnak az dltalanos — jogagtdl fiiggetleniil érvényesitendd — jogi értékek, igy pl.: (i)
az egységes ¢értelmezést biztositani hivatott dogmatikai tisztasag, (ii) az emberi jogok
érvényesitése, (iii) a tarsadalmi hatasok szem elétt tartasa, melyeket nem érhet sérelem.'’
Ezen értékek alapjan a jogpolitikai vizsgalat fokusza a bizalmi vagyonkezelés altal 1étrehozott
szemeélyi (f0személyek egymassal szembeni, és a fOszemélyek ¢és hitelezdik kozotti)
dimenziokban felmeriild tobbletvédelmi igények létének kérdése, 1éte esetén arra valo reagdlas
mikéntje. Meglatdsom szerint a kiilfoldi szabalyozas és azt megalapozd, formald gyakorlat
alapjan van ilyen tobbletvédelmi igény. Igy az a valos kérdés a jogintézmény szabalyozisa
korében, hogy a maganjog és a kdzjog milyen garancialis szabdlyokat mondjon ki, amelyek
lehetdség szerint minden érintett érdeket kellden sulyoznak, és csak a legsziikségesebb
mértékben korlatoznak. A jelen dolgozat vizsgélati keretei a maganjogon beliil maradnak.

E korben a problémat az latszik okozni, hogy mig az emlitett vagyonjogi alapértékek
egymassal szembeni viszonylagos egyensulyi allapotat dogmatikai-logikai alapon meg lehet
becslilni, a gazdasagi igények 1étének beazonositdsdhoz is jobb esetben a gazdasag részérdl
érkezd jelzések, ezt kovetden, vagy ennek hidnydban empirikus, jogtudomany vizsgélati
moédszerein vitathatéan tilmutaté vizsgalatok'® szitkségesek.

Az értekezésben a proaktiv, kielégitetlen igényeket kutaté szemléletet kovetem, ahol a logikai
mellett a jogdsszehasonlitd elemzés tiinik kiemelendd vizsgélati eszkdznek. Utobbi révén mas
jogrendszerekben, tarsadalmakban sikeresnek, bevettnek mondhat6, esetleg belfoldon

ismeretlen jogintézmények, jogintézmény részelemek fedezhetéek fel, amelyek sajat

' Ld.: Rezs6hazy Rudolf: Eurépai kozos értékek Magyar Tudoményos Akadémia, Budapest 2014.

' Vagyonjogi alapérték (i) a vagyontdrgyak jogosultiainak jogaik élvezetéhez, joggyakorlasuk lehetd
zavartalansagahoz fiz6d6 érdekeinek védelme (dologi jogi intern alapérték), (ii) vagyontargyat johiszemiien és
ellenérték fejében szerz6 harmadik személyek védelme (dologi jogi extern alapérték) (iii) a szerz6dd partnerek
egymassal szembeni védelme (szerzddeési jogi intern alapérték), (iv) a szerzodd felek hitelezdinek védelme
(szerzodesi jog extern alapérték), (v) tovabba az adott helyzetben altalaban elvarhatd magatartas (felelossegi jogi
alaperték).

"7 Errél részletesen 1d.: Menyhard Attila: A polgari jog tudomanya Magyarorszagon, in: Jakab Andris —
Menyhard Attila (szerk.): A jog tudomanya, HVG Orac Kiad6, Budapest, 2015. 218-260.

'S P1. vallalati vezetSk, prominens gazdasagi szereplok, szakérték, kutatok médiaban elérhetd nyilatkozatai,
veliik végzett célzott mélyinterjik, kérddives megkeresésekre adott valaszaik, stb.

TRIAL MODE - a valid license will remove this message. See the keywords property of this PDF for more information.



10/26

Miczan Péter A bizalmi vagyonkezelés — szabalyozasi alapkérdések és javaslatok

tarsadalmunkban, jogrendszeriinkben vald varhatd eldnyeirdl, hatranyairol, lehetéségeirdl,
kockazatairol ismét csak jogon Kkiviili vizsgalati eszkozokkel lehetne alapos(abb)

megallapitasokat tenni.'’

2. Ondllé jogtorténeti és jogdsszehasonlité elemzést az értekezés érintdlegesen és
funkciondlis szemléletben tartalmaz. Ezzel arra tekintettel elégedtem meg és tartottam
indokoltnak, hogy kiilondsen ifj. Szladits Karoly és Sandor Istvan tudomdnyos igénnyel
végezte el a bizalmi vagyonkezelés és a trust jogtorténeti és jogdsszehasonlitdo elemzését. A
jelen értekezés szadmara e miiveket szilard alapvetésnek tekintettem.

Az értekezés — figyelemmel a trust jogintézményének angolszdsz eredetére — a bizalmi
vagyonkezelés részelemeinek vizsgalata sordn jelentds mértékben tdmaszkodik az angol és
amerikai jogirodalom megallapitasaira, az ezen orszagokban alkalmazott (minta)szabalyokra,
illetve a birdi gyakorlatra, elobbi vonatkozasdban az 1939 6ta tobb, mint tizenharom kiadést
megélt Hayton — Mitchell kommentar,” utobbi tekintetében pedig a jogegységesitési
torekvések keretében megalkotott joganyagok (7Trust Restatementek, és a Uniform Trust Code
2010) alapulvételével. A kiilfoldi szabalyozas ugyanis segitséget nyuajthat egyrészt a
jogertelmezésben, masrészt pedig az egyes orszagok joganyaganak egybevetése révén a
tovabbi szabalyozasi kérdések, lehetdoségek azonositisaban, azok alapjan pedig a magyar
tarsadalom, gazdasdg ¢és maganjog szempontjabol optimalis belfoldi szabalyrendszer
kialakitasaban. E korben a vizsgalatokat a trust és a bizalmi vagyonkezelés magas foku
funkcionalis hasonlosdgdra tekintettel végeztem el. A funkciondlis dsszehasonlitassal
kapcsolatos nehézségként azonosithaté a Magyarorszdg, Nagy-Britannia és Eszak-Irorszig
Egyesiilt Kirdlysaga és az Amerikai Egyesiilt Allamok torténeti, tarsadalmi, gazdasdgi, jogi,
kulturalis kiilonbozosége, amely csokkenti trust joguk egyes részkérdésekre adott valaszainak
belfoldi felhaszndlhatosagat, ezekre ahol kiilonds jelentdséggel birt, kiilon is utaltam az
értekezésben.”! A felhasznalassal elérni kivant célok jelentds atfedésére tekintettel azonban e

felhasznalhatdsagi szint, még mindig igen jelentdsnek tekinthetd, igy e jogok megolddsainak

¥ Megjegyzendd, hogy a jogalkotasrol szolo 2010. évi CXXX. torvény 17. és 21. §§-ai szerint a jogalkotast
megel6z0 és kovetd hatastanulmanyok elkészitése a tervezett jogszabaly valamennyi jelentdsnek itélt hatasanak,
ezen beliil a tarsadalmi, gazdasagi, koltségvetési hatdsainak, a kornyezeti és egészségi kovetkezményeinek,
adminisztrativ terheket befolydsol6 hatasainak, valamint a jogszabaly megalkotasa sziikségességének, a
jogalkotas elmaradasa varhato kovetkezményeinek vizsgéalatat, és a jogszabaly alkalmazasahoz sziikséges
személyi, szervezeti, targyi és pénziigyi feltételeket vizsgalati feladatanak, tovabba a szabalyozdsa megalkotasa
idején vart hatasok, valamint a tényleges hatasok Osszevetése feladatanak elvégzését igényelné.

% Ld.: Charles Mitchell: Hayton & Mitchell: Commentary and Cases on the Law of Trusts and Equitable
Remedies 13. kiadas Sweet & Maxwell 2010.

I Ld.: Sandor Istvan: i.m. (2014.) 25.
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vizsgalata a fenti hasznok reményével tovabbra is kecsegtet.

Az angol trust jogot elsdsorban az emlitett kommentar alapjan mutatom be, amelyben
tengernyi birosagi dontés keriil a kontinentdlis jog szempontjabol egyszerli megitélésiinek
tlind regulak alatdmasztidsa soran megemlitésre, mint azokat kialakitd jogforras. Ezek koziil
csak azokat emlitettem meg, amelyek az értekezés témajaba vagtak és a belfoldi maganjog
szempontjabol is jelentdsebb tjdonsagot jelentenek.

A Principles of European Trust Law™ és a Draft Common Frame of Reference Trust jogi
konyve™ relevans szabalyainak ismertetését arra tekintettel tartottam sziikségesnek az egyes
részkérdések vizsgalata soran, hogy e szabalyok a készitdik — tekintélyes kutatocsoportok,
elméleti szakemberek — allaspontjat tiikrozik a trust legfontosabb elemeirdl.

Mig a francia Code civil fiducie-re vonatkozd részeit, és helyenként a québeci Ptk. trustra
vonatkoz6 részeit azért ismertettem, mert a francia jog, szamos magyar jogtol valo eltérése
ellenére, utdobbival megegyez6 modon a kontinentalis jogok korébe tartozik, a québeci polgari
jog pedig sajatos atmenet™ a kettd kozott, amely miatt fontos szem elétt tartani az egyes
szabalyozasi kérdésekre adott valaszaikat. Ezek korében azonban kifejezetten a trustra,
fiducie-re vonatkoz6 szabalyaikra korlatoztam a vizsgalodasaimat, az arra mogottesen,
altalanosan érvényesiild szabdlyok vizsgalatatdl eltekintettem, igy a fiducie vonatkozasaban
annak Code du Commerce-ben szerepld gazdasagi felhasznalasi lehetoségétdl is.

A terjedelmi korlatokra vald tekintettel a bizalmi vagyonkezelés egyes részeinek,
aspektusainak vizsgalata soran gyakran megelégedtem a kiilfoldi jogok vélaszainak
ismertetésével annak kiilon elemzése nélkiil, hogy az miért nem alkalmazhat6, megfeleld a

magyar jog szempontjabol, ha az ésszerlien magatol értetddonek tiint.

3. Az értekezésben hangsulyt fektettem azon esetekben, amikor ez sziikségesnek latszott a
(jog)hatékonysdgi szempontok vizsgalatra is. Igy pl. a vagyonkezelével szembeni
vagyonrendeldi, kedvezményezetti igényérvényesitések sordn a vagyonkezeld javara fennallo
jelentds mértékii informdcios asszimetria miatt szamara joval kisebb koltséggel jar a relevans
bizonyiték beszerzése, és megdrzése, mint a kedvezményezett illetve a vagyonrendeld

szamara. Fontosnak tartottam annak mérlegelését, hogy az 01j jogintézmény hogyan, milyen

2 Ld. Hayton, David J. - Kortmann, S. C.J.J.-Verhagen, H. L. E. (ed.): Principles of European

Trust Law, Law of Business and Finance. Vol. 1. Kluwer Law International - W. E.J. Tjeenk Willink, The Hague
- Deventer, 1999.

*3 Christian von Bar — Eric Clive — Hans Schulte-Nélke et al. (szerk.): Principles, Definitions and Model Rules of
European Private Law Draft Common Frame of Reference Full Edition Sellier 2009. 5669-5743. Outline Edition
2009.

** Err6l részletesen 1d.: Fuglinszky Adam: A polgari jogi felelésség utjai vegyes jogrendszerben - Québec,
Kanada ELTE Eotvos Kiado, Budapest 2010., Sandor Istvan: i.m. (2014.): 324-330.
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polgari jogi formatervezés mellett tud hatékonyan miikodni.

4. Az alapjog-korlatozasi (alapjogvédelmi) tesztet az Alkotmanybirésag a jogalkotd munkéja
alkotmanyossaganak vizsgalatara fejlesztette ki, mely az alapvetd jogok korlatozhatosaganak
mércéjét hatirozza meg.” Az alkotmanyos elemzés lényegességére tekintettel a
vagyonrendeld jogviszony-tartalom alakitdsi (Onrendelkezési) szabadsidga vonatkozédséban
gyakran annak tovabbi tagitasi lehetdségeit az alkotmanyossagi (sziikségességi-aranyossagi)

szempontok szerint is vizsgaltam.

5. A belfoldi vagyonkezelési befektetési tarsasagok altal elérhetdvé tett altalanos szerzodési
feltételek és tigyfélszerzodések rendelkezéseit is elemeztem ¢és felhasznaltam az értekezés
gyakorlatias nézOpontjanak biztositasa érdekében. Ahol pedig ennek a bizalmi vagyonkezelés
feleinek jogallasa korében jelentdsége volt, ott kiemeltem ezen gyakorlati szempontokat.
Megkerestem a Pénz- és Tékepiaci Allandé Vilasztottbirésag Titkdrsdgat, hogy befektetési
vallalkozasokkal, befektetési alapokkal és 4ltalaban a befektetésekkel kapcsolatos dontéseket
anonimizalt valtozatban megkaphassam, vagy azokba betekinthessek kutatési célbol, azonban
elutasitottak kérésemet. Azon az alapon mindez részben érthetd, hogy a belfoldi pénziigyi
piac stabilitasara kihato tényezd a befektetok bizalma, amelyet megingathat a pénzpiaci
szereplok részérél megvaldsitott visszaéléseket megallapitdé dontések nyilvanossagra
hozasanak lehetdsége, fliggetleniil attol, hogy a konkrét — oligopol — pénzpiaci szerepld kiléte
is kideriil-e az adott dontésbdl vagy sem.

A Peénziigyi Békélteto Testiilet befektetési vallalkozasokra, befektetési alapokra és altalaban a
befektetésekkel kapcsolatos, anonimizalt dontései”® legnagyobb részben a felek
¢letbiztositasbol, illetve néhany esetben egyéb biztositasbol fakadd igénylikkel kapcsolatos
jogvitajuk feliilvizsgalatat kérték a testiilettdl. Ezen ajanlasok és kotelezések azonban az
értekezés altal targyalt témak szempontjabol kdzvetleniil relevans kérdést nem vetettek fel.

A Birésagi Hatdrozatok Gyiijteményében®’ a vagyonkezeléssel, befektetéssel kapcsolatban
nem talaltam olyan kozzétett dontést, amely kdzvetleniil Iényeges lett volna az értekezés 4ltal

vizsgalt kérdések targyaldsa soran.

» Ld. részletesebben: Gardos-Orosz Fruzsina: Alkotmanyos polgéri jog, Dialég Campus Kiad6, Budapest, 2011.
127-136.

2 1 d.: http://www.mnb.hu/bekeltetes/esetek-tanulsagok/donteseink, utolso letdltés napja: 2016. februar 10.

27 Ld.: http://birosag.hu/ugyfelkapcsolati-portal/anonim-hatarozatok-tara, utolso letdltés napja: 2016. februar 10.
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I1I. A tudomanyos eredmények rovid osszefoglalasa, azok hasznositasi lehetéségei

1. A bizalmi vagyonkezelési jogviszony dltalanos kérdései kozott elemeztem a jogintézmény
elnevezését. Ennek korében arra a megallapitasra jutottam, hogy az 0j jogintézmény fogalmi
megragadasa lehetséges volna a sajdat vagyon mdsért valo kezelése szerkezetet hasznalni,
azzal, hogy a bizalmi vagyonkezelés is alkalmas tartalmilag a jogintézmény megragadasara, a
joggyakorlatban ¢€s a jogirodalomban elterjedtnek is tekinthetd és kiillondsen torténeti alapon

egyértelmiien elonyt latszik élvezni. Mindezért a médositasra nem tettem javaslatot.

2. Az értekezésben kisérletet tettem a jogintézmény fogalmanak és lényeges sajatossagainak
meghatarozasara. Utdbbiak korébodl kiemelendd a vagyonatruhazas, vagy sajat vagyonon
beliili elkiilonités sziikségessége, a fokozott gondossag és érdekszolgalat, 6nalld kezelés, a
vagyonrendeld ¢és a kedvezményezett kezelt vagyon feletti, a vagyonkezeld (tulajdon)jogaval
parhuzamos vagyoni jogai, varomanyai, alvagyon keletkezése, a jogviszony fészemélyeitdl
valo részleges fliggetlenedése, a kozvetett tulajdonosok visszakdvetelési és tehermentesitési
joga rosszhiszemil vagy ingyenes szerzé harmadik személlyel szemben, az altalaban tartds, de

mindig korlatozott id6tartam, ¢és a jogviszony 6nallé kotelem jellege.

3. Bemutatom a bizalmi vagyonkezelés 1ényeges létszakaszait és a jogintézmény polgari jogi
tipizaldsa, amely a kiilfoldi trustok formatervezése alapjan a hagyomdnyos angolszéasz, a
nemzetkozi, az offshore, a kontinentdlis, illetve vegyes jogrendszerbeli és az 1985-6s hagai
trust egyezmény alapjan belfoldon kiilfoldi srust jogot alkalmazé olasz trustokat kiillonbozteti
meg. A jogviszony tipologidjara javaslatot tettem a kezelenddé vagyon dtruhdzdasanak
szlikségessége alapjan, a jogviszonyt létrehozo jogi tény alapjan, a jogviszony célja, célra
rendelhetésége, visszavonhatosaga (utdlagos modosithatosaga, megsziintethetdsége) alapjan.
Tovabba a vagyonrendeld 4altal fenntarthatdé értékjogok, a vagyonrendeld személyes
vagyonatdl vald eltavolodasa, abbol vald kivalasa, a jogviszonyban a kedvezményezetti
oldalon a vagyonrendeldé megjelenése, a vagyonrendeld rendelkezési szabadsdaganak

korlatozottsaga alapjan. Valamint a jogviszony titkossdga, a jogviszonyba vald utolagos

* Az angol trust kiilonds eseteinek magyar nyelvii részletes ismertetéséért 1d.: Sandor Istvan: im. (2014.) 167-
178.

** Ld.: Maurizio Lupoi (ford.: Simon Dix): Trusts — A Comparative Study Cambridge University Press 2000. 95.
skk., 201. skk., 267. skk.
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belépés, dsszevonas lehetdsége, a jogviszonyban szerepld foszemélyek szama, pluralitasa, a
jogviszony kozvetett targya (kezelt vagyon), kozvetlen targya (vagyonkezeldi szolgaltatas), a
jogviszony alapjan kedvezményezettnek jard vagyoni juttatds jogcime és a jogviszony

véegrehajtasi jog éltali elismerése (kiteljesitése) alapjan.

4. Onallé részben foglalkozom a jogviszony fészemélyeivel és a kezelt vagyon hitelezéivel. A
vagyonfeliigyelot (protector, enforcer, protecteur) az értekezésben kiilon alfejezetben nem
targyalom, mert bar az offshore trust jogokban a jogintézmény kulcsszerepléjének™
tekinthetd, a vagyonfeliigyeld mégis alapvetden a kedvezményezett, illetve a vagyonrendeld
kozvetlen képviseldje, vagy bizomdnyosa, sajat jogaikat ruhazhatjdk utdbbira, annak sajatos
jogai nincsenek, ezért nem fOszemély, jogdllasa szarmazékos. Kiilonosebb jelentéséghez a
kedvezményezett nevezés nélkiili célra rendelt jogviszonyok korében jut, ahol a vagyonkezeld
kotelezettségeinek kikényszeritése a feladata, és kinevezésével, visszahivasaval kapcsolatos

garanciaknak van kimagaslo jelentdsége.

5. A kezelt vagyon hitelezojén kivill a f6személyek egyéb hitelezdjének helyzetérdl, védelmi
szintjének vizsgalatardl kiilonosen a feleldsségi kérdések kozott esik szd részletesebben az
értekezésben. Azzal, hogy altalanossagban elmondhatd, hogy a vagyonkezelo személyes
hitelez6i vonatkozasaban kiilondsebb kockédzatot a vagyonkezeld ezen jogélldsa azzal
okozhat, ha a vagyonkezel6 személyes vagyonanak immunitasa érdekében csalard modon azt
kezelt vagyonként kivanja feltiintetni, ennek kezelésére azonban a rendelkezésre allo
jogorvoslati eszk6zok megfelelének latszanak.

A vagyonrendelo hitelezéje vonatkozasdban nevezhetd a legnagyobbnak a jogviszony
fennallasa miatti tobblet védelmi igény, kiilondsen a jogviszonnyal megvaldsithatd
fedezetelvonasra tekintettel.

A kedvezményezett hitelezdje tekintetében pedig arra tekintettel meriil fel a tobbletvédelmi
igény, mert a trust gyakorlatban gyakori, hogy a vagyonkezelési feltételek alapjan az
egyébként kedvezményezett altal hozzaférhetd vagyonbol vald hozzaférése kizardlag arra
tekintettel szlinik meg a trust feltételek vagy a vagyonkezeld jognyilatkozata alapjan, hogy a

kedvezményezett hitelez6i a kedvezményezettel szemben koveteléseik kielégitése érdekében

% A protector ilyen jogrendszerekben valo szerepérdl, illetve érdekszolgalattol valo mentesithetéségérol
részletesebben 1d. kiilondsen: Stewart E. Sterk: Trust Protectors, Agency Costs, and Fiduciary Duty, In: Cardozo
Law Review 2006. (27:6.) 2761-2806., vagy Philip J. Ruce: The Trustee and the Trust Protector: A Question of
Fiduciary Power - Should a Trust Protector Be Held to a Fiduciary Standard? in: Drake Law Review 2010. 59.
sz. 67-96.
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felléptek. E tobbletvédelem megadasa a vagyonkezeldi diszkrecionalis joggyakorlds ardnyos

korlatozasat is indokolhatja.

6. A f8személyek koziil elsésorban a vagyonrendeld jogallasat vizsgalom. A vagyonrendeld
jogosult 4ltalaban ilyen jogallds szerzésére, egy- vagy tobboldalu bizalmi vagyonkezelési
jogviszony létrehozasara vald joga sem esik specidlis korlatozés ala. A Ptk. végso
kedvezményezetti jogéallast adott szdmdra, ahogy jogosult a bizalmi vagyonkezelési
jogviszony elnevezésére is, a vagyonkezel6t, esetleg vagyonfeliigyelét is szabadon
valaszthatja meg. Ismertetésre keriil e korben tobbek kozott az is, hogy modositési,
megsziintetési, vagyonkivételi jogai f0szabaly szerinti hianyaban térne el jogallasa, ha a Ptk. a

visszavonhatatlan jogviszony tipust is szabalyozna.

7. A vagyonkezelore vonatkozdéan bemutatom, hogy milyen — elsésorban Bvktv-bdl eredd
adminisztrativ — korlatozasok érik ilyen jogéllas betdltési jogat, valamint azt a
bizonytalansdgot, amely a vagyonrendeld, mint szerz6dd partner megvalasztdsi joganak
korlatozottsagat illetéen felmeriil. Ismertetem tovabbé az angol és amerikai jogban eléforduld
kiilonleges vagyonkezelok (letéteményes vagyonkezeld, trust vallalat, koz- vagy kirendelt
vagyonkezeld, birdsagi vagyonkezeld, iranyité vagyonkezeld, segéd vagyonkezeld) sajatos

jogéllasat és az erre tekintettel felmeriilé kérdéseket €s azokra vonatkoz6 valaszjavaslataimat.

8. A kedvezményezett részleges jogutodi jogallasaval kapcsolatban tobbek kozott bemutatom
a jogintézmény a harmadik személy javara szolo szerzddéssel vald viszonyat, a juttatds
utdlagos elvondsanak feltételeit, a kovetelés harmadik személy altali megszerzésének
lehetséges feltételeit, ezzel az ismert kiilfoldi juttatasi formak, 1ényegében azonos eredményre
vezetd, belfoldi dogmatikai alapjait. Kitérek a jogviszony kedvezményezettjének az altalanos
harmadik személy javara kotott szerzddés kedvezményezettj€éhez képesti tobbletjogaira. E
korben vizsgalom a kiilf61don a csaladi trustok esetében gyakori diszkreciondlis joggyakorlas
lehetdvé tételének belfoldi kereteit. Kitérek a kedvezményezett elsddleges érdekszolgalathoz
val6 joganak paradoxondra, amely kiilondsen akkor valhat lathatova, ha a vagyonrendeld erds
jogosultsagokkal bir pl. a vagyonkezeld indokolas nélkiili levaltasdra, vagy a jogviszony

megsziintetésére, esetleg a kedvezményezett levaltasara.

9. A kezelt vagyon hitelezdivel kapcsolatban kitérek kielégitési jogaik korlatozasanak

szempontjaira, helyzetilkre a bizalmi vagyonkezelés megsziinése, vagy a kezelt vagyon

TRIAL MODE - a valid license will remove this message. See the keywords property of this PDF for more information.



16/26

Miczan Péter A bizalmi vagyonkezelés — szabalyozasi alapkérdések és javaslatok

elégtelenné valasanak veszélye esetén. Javaslatot teszek a kezelt vagyon johiszemt, ellenérték
fejében szerzd hitelezOinek kiegészitdé védelmére a bizalmi vagyonkezelés, vagy a
vagyonkezeldi megbizas érvénytelensége, illetve a vagyonkezeld vagyonrendeldvel illetve

kedvezményezettel kozos fedezetelvondsa eseteire.

10. Onall6 fejezetben foglalkozom a bizalmi vagyonkezelés létrehozdsanak kiilonds kdtelmi
jogi kérdéseivel. Ezek kozott eminens jelentdséget kapott a jogintézményre vonatkozo
szabalyozas korében a kdgens szabéalyozasi részek beazonositdsa. E korben jeleztem, hogy
nem lehet redlis elvards a jogalkotoval szemben, hogy minden kdégens normét pontosan
jeloljon meg. Ezek hatarai mozoghatnak, illetve egyedi esetekben igen eltérdek lehetnek. A
bizalmi vagyonkezelés korében akkor lesz sziikség a kogencia korének kitagitdsara, ha a

jogviszony visszavonhatatlan tipusat a jogalkoto elismeri.

11. Hangsulyoztam, hogy a vagyonrendeld jogcimvalasztasi szabadsaga korlatozottnak tiinik.
A bizalmi vagyonkezelés magaba olvasztani tlinik pl. a masért vald joggyakorlas érdekében
torténd vagyontargy-atruhazasi iigyleteket, mert a Ptk. 6:310. § (1) bekezdésében
meghatarozott létrejoveteli feltételek nem tartalmaznak korlatozd tényezdket, pl. a
vagyonkezeld ©Onallo feleldsségére, utasithatosdganak kizartsdgara utalast, igy e széles
feltételek lefedik valamennyi fiducidrius vagyontargy atruhdzasi esetkort. Erre tekintettel
javasoltam, hogy a Ptk. a bizalmi vagyonkezelést szabdlyozza altalanosan, és arra épiilé
modon mondjon ki annak tipusaira specidlis korlatozasokat, ha azokat sziikségesnek tartja. A
visszavonhat6 bizalmi vagyonkezelés korében a vagyonrendeld afeletti irdnyitdsi jogat nem
sziikséges kogens modon korlatozni, ha azonban maga szeretné, ezt megteheti, mig a
visszavonhatatlan tipus esetében nyilvan a kogens szabalyozéasnak kell domindlnia, és ott
azért tlinik elkeriilhetetlennek az utasitas kizardsa, mert a megbizds korében az utasitasi és
moédositasi jog eredményében nehézkesen valaszthaté el. Igy illogikus volna elismerni, hogy
az adott jogviszony nem modosithatd, mikdzben az utasitasi jog fennmaradasaval lényegében

a modositassal hasonld joghatas volna elérhetd.

12. Kiilon vizsgaltam a bizalmi vagyonkezelés, mint (tulajdon)jog atruhazési jogcim
onallosagat, tovabba a harmadik személy részérdl torténd teljesités és ezzel dsszefliggésben a
jogintézmény mogottes tiigylet causdjaval vald kapcsolatdt, valamint a vagyonkezeldi

megbizas, és a jogviszonyt létesitd ligylet részleges fiiggetlenségét.
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13. A bizalmi vagyonkezelés vagyonrendeld ¢és vagyonkezeld személyének azonossaga
melletti 1étrehozhatosag vizsgalata korében megallapitottam, hogy jogalkalmazoi igény
feltételezhetd arra, hogy a jogviszony Iétesitése elvaljon a vagyon vagyonkezeldre
ruhazasatol, amikor a vagyonrendeld barmilyen okbol nem tud — mert pl. nem ¢él vagy
cselekvOképtelenné valt — vagy akar a vagyonkezeld elfogaddsdnak hianyaban 0j létesitési
procedurat lefolytatni, mert elméleti esély van arra, hogy azonos feltételekkel egy masik
vagyonkezeld jelolt hasonld kvalitasokkal elfogadnd a nyitott megbizéast. A Ptk. megengedi e
sziikséglet kielégiilését, igy amikor a vagyonrendeld az atruhdzast, esetleg a vagyonkezeld
megbizasat magat is a jogviszony létesitését kdvetden szeretné megtenni azon tul, hogy egy
masik mar kijelolhetd vagyonkezeldre ruhdzza &tmenetileg a vagyont, Onmagat is
vagyonkezeldvé nyilvanithatja, ezzel pedig elérheti, hogy a vagyonkezeldi jogallas a tartdsan
vagyonkezeldi jogallast betolteni szédndékolt személy altali betoltésétél ne fliggjon a
jogviszony létrejotte. Azaz a belfoldi szabalyok kelléen rugalmasak ahhoz, hogy e korben a
vagyonrendeldi rendelkezési szabadsdg lényegi korlatozasanak a hidnyardl lehessen szolni.
Legfeljebb a vagyonrendeld és a vagyonkezeld személyének atfedésével képzddd jogviszony
létrejoveteli feltételei kozott volna sziikséges a kezelendd vagyon elkiilonitését, mint lényegi
elemet megemliteni a kiilfoldi példak alapjan, anélkiil ugyanis a dologi mozzanata hianyzik a
jogviszony alapitdsdnak, ¢és a szerzddésre vonatkozd szabdlyok az elkiilonitést mar
joghatasként szabalyozzak. Amikor €l6k kozotti jogviszony szerzddéses alapitasarol van szo,
nem kifogasolhatd, hogy a kezelt vagyon atruhdzasa a 1étrehozas feltétele az elhamarkodottan
jogviszony alapitasara igéretet tevd vagyonrendeld védelme érdekében, jollehet e megoldas

eltér az angoltol.

14. Az angolszasz joggyakorlatra tekintettel kitértem a bizalmi vagyonkezelés 1étrehozasara
kijelolési jog gyakorlasaval, és e jog jelentdségére a visszavonhatatlan bizalmi vagyonkezelés
mitkodése vonatkozdsdban. Vizsgiltam tovabba — tobbek kozott — a jogintézmény
létrejoveteli, érvényességi kellékeit, e korben kiilondsen a jogviszony létesitésérél a
vagyonkezeld illetve a kedvezményezett értesitését, tudomasszerzését, a kezelt vagyon
vagyonkezeldre ruhdzasanak ingyenességét, a létesitd okirat formai kdvetelményeit, és a

gyakori érvénytelenségi okokat.

15. Elemzést kdvetden javaslatot tettem tovabba a 1étesité jognyilatkozat ingyenes juttatassal

kapcsolatos rendelkezéseire vonatkozo értelmezési elv nyilatkozatirdl, akaratira modositasara,
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amely Osszhangban 4llna az alapitvanyra, és a végrendeletre vonatkozé torvényi

rendelkezésekkel is.

16. A gyakorlati igényekre tekintettel javaslatot tettem a végrendeletbe foglalt létesitd
jognyilatkozattal szembeni — tartalmi és formai — kdvetelmények sajatos szabalyozéasara, igy
kiilonosen arra, hogy a visszavonhatatlan tipus bevezetése esetén sziikségesnek tiinik a , frusts
don’t fail for want of trustee” elv fokozottabb érvényre juttatdsa; azaz a végrendelettel
létesitett visszavonhatatlan bizalmi vagyonkezelés esetén sziikségesnek tlinik elhagyni a
vagyonkezelové kijelolt személy részér6l a kijelolés végrendeletben meghatérozott

tartalommal valo elfogadasat, mint 1étrejoveteli feltételt.

17. A vagyonrendeld barat formatervezés iranyai koziil e részben kiemelt témaként kezeltem a
kedvezményezett meghatarozasa nélkiili célra rendelt bizalmi vagyonkezelés 1étesités lehetove
tételének kérdését. E korben pedig arra kdvetkeztettem, hogy a Re Denley trustokat a magyar
bizalmi vagyonkezelési jogban lehet a kedvezményezettek korére valo utaldssal
meghatarozott kedvezményezettek javara rendelt jogviszonynak tekinteni. igy lehet ilyet
létrehozni a jelenleg hatalyos szabdlyok alapjan is. Tovabba valods visszaélési kockazatot
jelent a kedvezményezett nevezés nélkiili t#rust rendelés érvényességének elismerése.
Meglatasom szerint azonban az altalanos maganjogi alapelvi, szerz6dési jogi korlatok kdzott
meghatarozott magancélok — az alapitvany vonatkozasaban elismertnél — szélesebb mértékben
volndnak elismerhetdek, amennyiben azok végrehajtasara a jogviszonyt 1étesitd jognyilatkozat
(szerz6dés) megfeleld6 mechanizmust biztosit. Kiilonosen fliggetlen, visszaélések, jogviszony
sértések feltardsaban pl. dijazésa altal érdekeltté tett vagyonfeliigyeld kijelolésével. Ebben az
esetben a vagyonkezeld érdekszolgalati kotelezettségét a vagyonrendeldi érdekre kellene
konvertalni, és az alapitvany megsziinésére vonatkozd rendelkezések szerint kellene
megfelelden korrigalni az ilyen jogviszonyok megsziinését. Igy a magyar maganjogban a
magan- illetve kézérdekli cél elérésére akkor tdmogathatdo a vagyonrendelé rendelkezési
szabadsaganak tagitdsa érdekében — kedvezményezett meghatidrozésa nélkiil — bizalmi
vagyonkezelés 1étesitésének lehetové tétele, ha az visszavonhatatlan volna, a visszaélési
kockazatra tekintettel. A visszavonds lehetdsége esetén ugyanis nem nyilvanvald, hogy a
vagyonrendeld miért ne tehetné meg a kivant intézkedéseket sajat vagyondval. Tovabbi
feltételként tételezhetd, hogy a vagyonrendeld kizarolag nyilvanvaloan elérhetd célokat
hatarozhat meg, a vagyonkezelési feltételek azokat meghatarozzak, és ezek elérése érdekében

valo eljaras kikényszeritésére vagyonfeliigyel6t jelolnek ki vagy masra erre iranyuld kijelolési
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jogot ruhdaznak. E korben éppugy sziikségesnek tlinikk a kijelolés segitése, mint a
végrendelettel 1étrehozott jogviszony vagyonkezeldje vonatkozasaban.

A visszaélési kockézatra tekintettel azonban sziikséges a vagyonrendel6hoz kozeli személyek
kizérasa a vagyonkezeldi korbdl, és a vagyonkezeldhoz kozeli személyek kizardsa a
vagyonfeliigyel6i személyi korbdl, tovabba a vagyonfeliigyelonek a kikényszeritéshez a
kedvezményezettel egyezd jogvédelmi, informacids jogok, a birésagnak pedig a talzott
Osszegli kezelt vagyon mérséklési jogdnak a biztositdsa. E jogszabalyi rendelkezésektdl a
vagyonkezelési feltételek eltérését ki kellene zarni a visszaélési kockazatra tekintettel. A
vazolt elméleti rendszerben arra tekintettel tlinik csekélynek a visszaélés kockéazata, hogy a
vagyonrendeld hitelezéi e vagyonbol is kielégitést kereshetnének az altalanos szabalyok

szerint, ha a vagyonrendeld egyéb vagyontargyaibol valé ebben nem jarnak sikerrel.

18. Onallé fejezetben foglalkoztam a bizalmi vagyonkezelési jogviszony médosuldsaval,
megsziinésével kapcsolatos kotelmi jogi kérdésekkel, e korben az 4ltalanos és sajatos
modosulasi, megszlinési esetekkel. Mint sajatossaggal részletesebben foglalkoztam a
kinevezéssel, vagyonkezel6i felmondéssal, a vagyonkezeld visszahivasaval, 1) vagyonkezeld
kinevezésével, tovabba a birdsagi modositas feltételrendszerével. A bizalmi vagyonkezelési
jogviszony megsziinésével kapcsolatos kérdések koziil javaslatot tettem a kezelt vagyon
elfogydsa megsziinési esetének modositasara, annak sziikségteleniil Onrendelkezési
szabadsagot korlatozo jellegének enyhitése érdekében. Az idomulds miatti megsziinési
esetben pedig e korlat idObeli tagitasara a szabdlyozas versenyképességének ndvelése

érdekében.

19. E korben kiilonos jelentdséget kapott vitds jellege miatt a vagyonrendelé rendes
felmondasi joga, ahol el6kérdésként annak volt kiilonleges jelentdsége, hogy a megbizasi
szerz0dés felmondasi szabdlyai alkalmazhatdak-e. Meglatasom szerint e kérdésre a vélasz
igenld, és a Ptk. nem korlatozta a vagyonrendelé rendes felmonddsi jogat, illetve nem tette
lehetdvé kifejezetten a vagyonrendeld szamaéra, hogy utélag alakithatatlan bizalmi
vagyonkezelési jogviszonyt hozzon létre. Ebbdl kovetkezik, hogy a magyar Ptk. a
vagyonrendeloknek kizarélag az Un. visszavonhaté trusmak megfeleld bizalmi

vagyonkezelési jogviszony létesitését tette lehetove.

20. Szintén vitatott jellege miatt volt kiilondsen jelentds az értekezés egyik tengelyét is jelentd

vagyonrendeld hitelezojének biztositott felmonddsi jog. Az itt kifejtett érvelés azon alapult,
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hogy a jogintézmény megvaldsult formédja a visszavonhatatlan tipusra jellemzé modon
képzelte el a kezelt vagyon vagyonrendel6tdl vald eltadvoloddsat, mikdzben a vagyonrendeld
visszavonhato tipusnak megfeleld, kiterjedt jogokat kapott a jogviszony létrejottét kovetd
alakitasara. Mivel a felek jogszabalyi alap nélkiil visszavonhatatlan jogviszonyt nem tudnak
létrehozni, ezért elkeriilhetetlen volt a visszavonhat6 tipushoz a kiilfoldi jogokban magatol

értetddden kapcsolddo kielégitési jog megnyitasa a hitelezOk részére.

21. Kiilon alfejezetben kapott helyet az értekezés elobbi részéhez elvalaszthatatlanul
kapcsolodd, mégis ahhoz képest a nagyobb halmazt jelentd visszavonhatatlansag (utdlagos
alakithatatlansag) kérdéskorének részletes targyaldsa. Ennek talan leglényegesebb
megallapitasa, hogy a jogalkotd e tipus kialakitdsdnak elhagyédsaval vélhetéen attol kivanta
védeni a jogalanyt (1ényegében onmagdval szemben), hogy utobbi az onrendelkezési joga
alapjan tett onkorlatozd kotelezettségvallaldasdval méltanytalanul terhes helyzetbe keriiljon.
Erre azonban a visszavonhatatlansag elismerése mellett is van lehetdség az angol és amerikai
trust jogi megoldasok tanulsdga szerint. Ez pedig az altalanoshoz képest eltérd feltételek
mellett biztositott birdsagi jogviszony moddositas lehetdvé tétele, amely méltanyos kdrben
adna erre lehetdséget, joval tagabb korben, mint az alapvetden ellentétes érdekallason alapuld
szerzOdések esetében, de a visszavonhatatlansaggal vald visszaéléssel szemben is garanciat
szolgaltatna. Ez tehat azt jelenti, hogy egy ilyen tipus elismerése esetén a vagyonkezeld
kijelolését is Uj alapokra kellene helyezni, e korben fokozott allami (birosagi) szerepvallalasra
volna sziikség. A szabdlyozéas a szervezeti jelleg feler6sodése miatt alapvetden kogensként
volna tételezhetd, korlatozandd volna a jogviszony tipusok kozotti valtas lehetosége, €s meg
kellene hatdrozni azon eseteket, ahol a visszavonhatatlan jogviszony fennmaradasa nem
segitendd tovabb. Ezzel szoros dsszefliggésben kellene tisztdzni tovabba a vitdk soran azt a
kérdést is, hogy a kezelt vagyon vagyonrendeld vagyonabol, érdekkorébdl valod kikeriilése a
visszavonhatatlansagon tul milyen tovébbi feltételek teljesiilése esetén allapithatd meg. Azaz
mikor mentesiilhet az adott kezelt vagyon a vagyonrendeld hitelezdinek kielégités keresése

alol.

22. Onallo fejezetben keriiltek targyaldsra a bizalmi vagyonkezelési jogviszonybol fakadd
jogok és kotelezettségek kiilonds kotelmi jogi kérdései. Itt a vagyomkezelé jogai koziil
vizsgaltam jogat a megbizas elfogadasa eldtt a kezelt vagyon megvizsgdldsara, valamint a
vagyonkezeld esetlegesen diszkrecionalis jogat a kedvezményezett kijelolésére, juttatdsa

esedékessé tételére, a juttatdsi jog elvondsara, modositasara. A vagyonkezeld kotelezettségei
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kozott kitértem a kezelt vagyon elkiilonitési, nyilvantartasi kotelezettségére, a kezelt
vagyontdrgyak e mindségének jelzési (azonositasi) kotelezettségére, a vagyonkezeld
informacios és ellendrzés tiirési, tovabba onallo és gondos eljarasi kotelezettségeire. Kiilon
pontban foglalkoztam a vagyonkezeld érdekszolgéalatra jogosulttal vald érdekellentétes
helyzettol — (OnszerzOdéstdl, kettés megbizastol, versenyzéstdl) valo tartozkodasi

kotelezettségeivel, alkalmas idore eso felmondasi kotelezettségével.

23. Jelentésége miatt kiilon pontban érdemes emliteni a vagyonkezeld kdtottségének
megfelelo rendelkezési jog gyakorlasi kotelezettségének targyalasat, amelynek vizsgalatat
kovetden javaslatot tettem vonatkozasaban egy meghatalmazéashoz hasonld rendelkezési jog
igazoldasi kotelezettségre, amely a jelenleginél kedvezdbb kockazat, teher és elony elosztassal
kecsegtet a fOszemélyek, a foszemélyek hitelezdi, ideértve a kezelt vagyon hitelezdi
érdekeinek vizsgalata és a kiilfoldi jogi megoldasok alapjan. Az ezt kiegészitd nyilvanossagi,

nyilvéantartasi kérdésekre a dologi jogi szabalyok korében utaltam.

24. Onallo fejezetben foglalkoztam a bizalmi vagyonkezelési jogviszony feleldsséggel
kapcsolatos kotelmi jogi kérdéseivel, e korben elsésorban a vagyonkezeld sajatos
felelosségével. Utdbbi vagyonrendeld és a kedvezményezett (illetve a kezelt vagyon) felé
fennallo feleldssége korében vizsgaltam a fellépésre jogosultak személyi korét, amelybe a
trust altaldnos szabdlyaitdl eltéréen a kedvezményezett mellett a vagyonrendeld is

beletartozik, vélhetden a visszavonhato jellegre tekintettel.

25. A vagyonkezeld feleldssége korlatozasanak vizsgéalata korében arra kdvetkeztettem, hogy
a felek kozotti bizalom erds garancidkkal valo védelmi sziikségletére tekintettel a kiilfoldi
példak koziil a jogintézmény vagyonrendeld barat formatervezése érdekében azt a megoldast
kellene valasztani, amely feleldsség kizaras, korlatozas tekintetében megtiltja azt stlyos

gondatlansag esetén is.

26. A vagyonkezeld feleldsség alol felmentés korében utaltam arra, hogy annak joghatasa a
karosult beleegyezésének jogellenességet megsziintetd hatdsanak feleltetheté meg a Ptk.
(6:520. § a) pont) alapjan. Igy joghatasa, tévedés, megtévesztés miatti érvénytelenségének
kiilon kimondasa nem indokolt. Ugyanakkor a visszavonhatd vagyonkezelés vonatkozasaban
az, hogy a vagyonrendeld beleegyezése, felmentése valamennyi kedvezményezettre kiterjedne

nem vezethetd le a szovegbdl. Hiszen minden joglemond6 a sajat jogar6l mondhat le. Annak
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vagyonrendeld 4ltali uraltsagdbol fakado lényegével Osszhangban dallna, mégis komoly
visszaélési kockazatot rejt és a kedvezményezetti jogokat teljesen virtualizalhatja, ezért

meglatasom szerint helyeselheté annak Ptk-bol vald elhagyasa.

27. Kitértem a vagyonkezeld visszahivasanak felelosségi dimenzidira, a foszemélyek vele
szembeni elkiilonitési, kezelt vagyon javara visszakovetelési és kartéritési igényeire. Kiilon
foglalkoztam a vagyonkezel6i alanytébbség a vagyonrendeld illetve a kedvezményezett felé
fennallo felelésségi sajatossagaival. Attekintettem tovabba a vagyonkezelé sajat, személyes
hitelez6i, a kezelt vagyon vallalt hitelezdi és a tobbi vagyonkezeld felé fennalld egyes

felelosségi kérdéseit.

28. A vagyonrendeld szémara is sajatos felelosséget teremt a jogintézmény, ezt kiilon
alfejezetben mutattam be a feleldsségi fejezetben. Ennek leghangsulyosabb része a
vagyonrendeld sajat személyes hitelezoi felé fenndllo feleldsségének elemzése. A hatdlyos
szabalyozasbol arra lehet kovetkeztetni ugyanis, hogy a jogalkotd a vagyonrendeld személyes
vagyonabol személyes hitelezOje részére megfelelé fedezet rendelkezésre tartasi
kotelezettséget, ennek megszegése esetére pedig (a vagyonkezelés felmondasi jog
megnyitasaval szankciondlt) sajatos, objektiv felelosséget mondott ki. A vagyonrendelo
hitelezdinek a visszavonhato bizalmi vagyonkezelési konstrukcioban a kezelt vagyonbol
kozvetett kielégitési jog keriilt biztositasra. Ennek elvi helyeselhetésége ellenére
finomhangolésa a jogviszony fennmaradasanak segitése érdekében javasolhatd. A jogviszony
ugyanis a vagyonrendeld érdekei szolgélatara jon létre. Ennek jogalkoto altali legmarkansabb
kifejezése, hogy jelenleg a vagyonrendeld vagyonkezelé e mindségében vald kdrokozdsaért
valo deliktudlis felelossége fennall (Ptk. 6:542. és 6:540. §§). A bizalmi vagyonkezelés
alapjan a vagyonrendeldnek lényegében arra nyilik joga — fliggetleniil attol, hogy esetleg
jogilag marad-e még varomanya vagy sem az adott jogviszony kialakitdsa soran —, hogy sajat
erdekének szolgalatara vagyonat elkiilonitse és ezen érdekszolgélattal érintett hitelezoinek
mas hitelez6itdl eltérd, azok kizérdsa miatt kedvezobbnek nevezheto feltételekkel kielegitési
lehetoséget biztositson. Mindezért per definitionem a vagyonrendeld vagyondbol soha nem
kertilhet ki a kezelt vagyon legfeljebb attol eltavolodhat, mert vagyoni érdekeit szolgdlja,
hitelezoinek helyette torténo teljesitéssel vagyoni elonyhéz juttatja, vagyondnak egy
elkiilonitett része tovabbra is, fliggetleniil attol, hogy a kezelt vagyon jogilag a vagyonkezeld
tulajdonaba tartozik. Bar a vagyonrendeld vagyondban marad a kezelt vagyon nyilvanvaléan

tavolabb kertiil attdl, ha a jogviszony visszavonhatatlan, és arra vonatkozdéan semmilyen jog
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vagy varomany nem illeti meg, amely tiikr6zOdhet a vagyonrendeld hitelezdinek kezelt
vagyonbol valo kielégités keresésének tobb feltételhez kdtésében, de meglatasom szerint nem

vezethet a kielégités keresés kizarasahoz.

29. A vagyonrendeld feleldssége korében emlitésre méltdo tovabba a vagyonrendeld sajat
szerz0dO partnere, mint személyes hitelezéje felé a vagyonkezeld, mint kozremiikodo altal
okozott mogottes szerz6dés megszegéséért fennalld feleldssége, valamint a kezelt vagyon
hitelez6i — koziil a kezelt vagyon terhére vallalt kdvetelések hitelezdi — felé fennalld, kiadott
vagyonra korlatozodo feleldssége. A jogintézmény versenyképességét kiemelten befolydsold
kérdéskorok kozé tartozik a vagyonrendeld a kezelt vagyon hitelez6i felé a vagyonkezeld — e
mindségében, de szerzédésen kiviili — karokozasaért valo, megbizoi feleldsségi aspektusai. E
korben ugyanis a hatdlyos szabalyozas nem mondott ki sajatos rendelkezést, ezért ilyen
felelossége a vagyonrendeldnek fennall, amelynek valtozatlanul hagyasa kiilondsen a
visszavonhatatlan tipus bevezetése esetén jelentds visszatartd erét jelenthet annak

alkalmazasatol.

30. A felelosségi részben tovabba 6nalld alcimben foglalkozom a kedvezményezett sajatos
felelosségi kérdéseivel, amelyek koziil kiemelenddé a jogosulatlanul megszerzett juttatds
foszemélyek illetve a kezelt vagyon hitelezdjének igényérvényesitése esetén felvethetd

visszatéritésének kérdése.

31. A jogintézmény gyakorlati haszndlhatdsagat alapvetden hatarozzék meg a kezelt vagyon
hitelezojét terhelo felelosség jellemzoi. Itt kiilondsen fontos a vagyonrendeld illetve a
kedvezményezett a vagyonkezeld szerzOdésszegése esetén ¢Ervényesithetd elkiilonitési,
visszakovetelési igenyének kérdése, leginkdbb ezek polgari jogi mibenléte. Itt arra a
megallapitasra jutottam, hogy a kezelt vagyon hitelezdjével szemben érvényesithetd
visszakdvetelési joggal kapcsolatban nem nyilvanvald annak tényleges terjedelme. A Ptk.
rendszerében az eredeti allapot helyreadllitasa, pusztan egyetlen lehetséges jogkovetkezménye
az érvénytelenségnek. Ha ez egyben azt is jelenti, hogy az érvénytelenség valamennyi adekvat
jogkdvetkezményei érvényesithetdek, ugy a visszakovetelési jog adekvat jogorvoslatnak tiinik
a helyzetre, kiilondsen mert az ilyenkor érintett alapiigylet, amely a vagyonkezeld és a kezelt
vagyon hitelezéje kozott 1étrejon tilos szerzodésnek mindsiil. Meglatdsom szerint annyiban
javasolhatd a jogszabalyszoveg finomhangolisa, hogy a kedvezményezett, illetve

vagyonrendeld az érvénytelenség jogkovetkezményeinek megfelelo alkalmazasat kérheti a

TRIAL MODE - a valid license will remove this message. See the keywords property of this PDF for more information.



24/26

Miczan Péter A bizalmi vagyonkezelés — szabalyozasi alapkérdések és javaslatok

kezelt vagyon szamara, amely egyértelmlien atfogja az eredeti allapot természetbeni
helyreallitasat, a jogalap nélkiili gazdagodas ¢és az esetleges karok megtéritésére kotelezés
mellett a karveszély kezelt vagyont szerzé személyre szallasanak kérdését is, ezzel 1ényegileg
az angol jog megoldasaval hasonld megoldasra jutna. A visszakovetelési igény a jelenleg
hatdlyos jogszabalyszoveg alapjan is értelmezhetd akként, mint amely a kezelt vagyon
helyébe 1épd értékre is kiterjed, hiszen a jogszabaly — miként a deliktudlis kartérités korében
is az ,azt” kifejezést hasznalja, amely egyiitt értelmezve a kezelt vagyon allagvaltozasat
magatol értetddonek tekintd Ptk. (6:312. (3) bek.) rendelkezéssel egyiittesen arra az
eredményre vezet, hogy a visszakdvetelési igény feltételeinek megvaldsuldsa esetén a
harmadik személyhez keriilt vagyontargy tovabbértékesitése esetén is a befolyt vagyontargy
kezelt vagyoni jellegének megallapitasat a felperes kérheti a birosagtol, illetve felléphet az
eredeti targyat megszerzd személlyel szemben.

A vagyonkezeldi rendelkezések kozott €éppen az egységes értelmezés eldsegitése érdekében
még e szakaszban emlitésre javaslom a vagyonkezeldi vagyontargyrol lemondast és kezelt
vagyonba tartozd kovetelés elengedését is, hogy azzal ne lehessen kibujni a visszaaddsi
kotelezettség alol, hogy nem tortént atruhdzas, hanem pusztan az immar gazdatlan
vagyontargy elsajatitasa.

Javaslom tovabba a visszakovetelési igény érvényesitését kdnnyiteni rosszhiszemiiségi ¢és
ingyenességi vélelem bevezetésével egy objektiv ismérvek alapjan kockazatosabbnak

mindsithetd személyi kor vonatkozéaséban.

32. Kiilon fejezetben targyalom a bizalmi vagyonkezelés kiilonds dologi jogi kérdéseit. E
korben altalanos dogmatikai kérdések bemutatdsan tal az érintett alapelvekkel wvalod
kapcsolodasokat targyalom részletesen. Igy az egyediség dologi jogi elvének érvényesiilését a
kezelt vagyon vonatkozédsdban, valamint a hitelez6i kielégitésre rendelkezésre 4llo vagyon

egyseg(esség)ének dologi jogi elve aldli kezelt vagyonba utaldssal 1étrehozhato kivételt.

33. A nyilvanossag dologi jogi elve hatékonyabb érvényesiilésének érdekében, azaz a
jogviszony nyilvanossagi szintjének javitdsara javaslatot teszek a bizalmi vagyonkezelés
harmadik személyre kiterjedd hatdlya bealltanak feltételélil a hitelbiztositéki nyilvantartés
alapelvei alapjan, azzal analog nyilvantartas kidolgozasara. Sziikséges volna tovabba a kezelt
vagyon vallalt hitelezéje szamara a jogviszony lényeges tartalmar6l a nyilvantartas vezetd
szerv altal kozokiratba foglalt igazolds kiallithatosdganak megteremtése, amely alapjan a

vagyonkezeld igazolni volna koteles rendelkezési joganak korlatlansadgat, a kezelt vagyon
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vallalt hitelez6je pedig csak ezt kellene, hogy ellenérizze. Igy a bizalmi vagyonkezelés dologi
hatdlyai a jogviszony megalapitdsaval, azaz a jogviszony létrejottének nyilvantartasba valod
bejegyzésével allndnak be, jollehet az egyébként is hatdlyosulna, de csak a felek kozotti
kotelmi  hatallyal. E nyilvantartds sajatossdga volna, hogy a vagyonrendeld, vagy
rendelkezésének a hianyaban, avagy éppen az alapjan a vagyonkezelé donthetne, hogy a
jogviszonyra vonatkozd lényeges adatokat nemcsak a kozhatalmi szervek szdmara vald
nyilvanossagi szinten, hanem barki szdmara tegyék hozzaférhetévé. Tovabba a
vagyonrendeld, vagy rendelkezésének a hidnyaban, avagy éppen az alapjan a vagyonkezeld
donthetne, arrdl, hogy esetlegesen a kezelt vagyonba tartozd, mashol nyilvantartasba nem vett
egyes vagyontargyak is megjelenjenek a nyilvantartasban. Mindkét esetben a nyilvantartés de
facto negativ kozhitelességgel birna csupan, azaz csak azt lehetne beldle bizonyossaggal
megallapitani, hogy egy jogviszony harmadik személyre kiterjedd hatallyal nem bir. Mindez a
vagyonrendeld, a kedvezményezett, a vagyonkezeld és hitelezdik (ideértve kiilondsen a kezelt
vagyon hitelezdit) érdekeit kiegyensulyozottan, a jelenlegihez képest hatékonyabban

biztosithatna.

34. Ismertetem tovabbd a vagyonjogi és a bizalmi vagyonkezelési konstrukciok altal
alkalmazott tulajdonjogi modelleket. E kdorben hangstlyoztam, hogy a magyar jog altal
alkalmazott fiducidrius tulajdonjog mellett 1étjogosultsaga lehet a vagyonrendelonél maradod
tulajdonjogi modellnek is, ahol a tdle eltérd személyli vagyonkezeld képviseleti jogot kapna,
de a képviselet alapjan kezelt vagyon Iényegében azonos moéddon fliggetlenedne a
f0személyektdl, a kezelt vagyon feletti részjogok szinte azonos atszallasa mellett, mint

jelenlegi forméja.

35. Elemeztem tovabba a kedvezményezett lemondd jognyilatkozata joghatidsanak
kiegészitési lehetdségét. Ennek alapjan pedig javaslatot tettem annak kimondasara, hogy ha a
harmadik személy a szolgaltatas teljesitésének kovetelésérdl lemond, ugy kelljen tekinteni,

hogy meg sem szerezte a kovetelést.

36. A kezelt vagyon feletti jog megszerzésének ¢és megsziinésének egyes dologi jogi
sajatossagai kozott vizsgaltam a kezelt vagyon atruhdzas nélkiili atszallasarol vald
megallapodas lehetdvé tételét, a kezelt vagyon javara vald szerzés vonatkozasiban a

vagyonkezeld jogképességének jogintézmény altali megosztasat.
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sz. 12-17.
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